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1. Erbjudandet

Nyemission och marknadslistning pa Aktietorget i sammandrag

Emissionsbelopp 7 000 000 SEK, nyemission ar riktad till allméanheten
Antal nyemitterade aktier 1 750 000 st
Bolagsvarde innan nyemission | 16 228 080 SEK

Utspéadning 30,1 %

Teckningskurs 4,00 SEK per aktie

Teckningstid 10 april — 29 april 2012

Berdknad start for handel 12 juni 2012

Minsta teckningspost 1000 aktier

Garanti/Teckningsatagande Ett garantikonsortium bestaende av LMK Ventures och Martin Gren via

bolag har uppréattats for att garantera att emission blir fulltecknad, givet
att lagsta emissionsbelopp om 3,5 MSEK uppnas. Emissionskostnader,
inkl. garantikostnader pa 0,35 MSEK, uppgar till totalt ca 0,9 MSEK.

Likviditetsgaranti Mangold Fondkommission AB kommer att, fran och med forsta
handelsdag pa Aktietorget, vara likviditetsgarant for Bolagets aktie.
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2. Motiv till Erbjudandet

© Bredda adgarbasen och O0kad likviditet i aktien: Gullberg & Jansson har for avsikt att
bredda &garebasen samt skapa forutsattningar for en god likviditet i aktien genom att lista
den pa Aktietorget.

© Marknadsexpansion i Europa: Emissionslikviden ska delvis anvandas till att marknadsfora
Bolagets produktsortiment i Norden och 6vriga Europa, samt att 6ka sitt rorelsekapital for att
kunna mota efterfrdgan under poolsasongen fran mars till augusti varje ar.
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. Gullberg & Jansson i korthet

© Gullberg & Jansson i Hoganas ar ett [bnsamt
miljoteknikforetag och marknadsledande i Norden inom
poolvarmepumpar. Bolaget har egen produktutveckling med
outsourcad tillverkning i Kina och Sverige.

© Bolaget har ocksa en tillvaxtpotential i Norden och 6évriga
Europa, samt en solid finansiell stallning. Prognosen ar
cirka 55% omsattningstillvaxt under forsta kvartalet 2012.

© Bolagets omsattning under 2011 uppgick till 20 247 TSEK
med ett resultat fore skatt pa 2 039 TSEK, motsvarande
10% vinstmarginal. Bolaget hade ett positivt kassaflode pa
2 534 TSEK under 2011. Soliditeten uppgick till 85%.
Bolaget hade en kassa pa 2 669 TSEK och inga
rantebarande, kort- eller langfristiga skulder per 2011-12-31.

© Huvudagare i Gullberg & Jansson ar LMK Ventures,
dotterbolag till LMK Industri AB som ar storsta aktieagare i
Axis AB (publ) i Lund.

© Grundat 2002 och har idag 6 anstallda.
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3. Gullberg & Jansson i korthet - finansiell 6versikt ar 2007 - 2012

Belopp i TSEK *(jan-feb)  *(jan-feb) 2011 **2010  2009/10 2008/09  2007/08
2012 2011
Nettoomsattning 1308 1061 20 247 15 299 19 337 19 297 17 363
Rorelseresultat -432 -690 2 008 52 1097 1116 2432
Resultat efter finansiella poster -378 -642 2 039 41 1135 1283 2 399
Periodens resultat efter skatt -378 -642 1146 272 536 646 1276
Balansomslutning 16 413 13676 15 820 13 445 15782 13 601 13125
Bundet eget kapital ***507 203 ***507 203 203 203 203
Fritt eget kapital 12 189 11 083 12 567 11 725 11 453 10 916 10 474
Vinstmarginal (%) neg neg 10,1 0,3 59 6,6 13,8
Soliditet (%) 80 83 85 89 75 86 86

*) Anger ej reviderade siffror.
**) Rakenskapsaret innefattar perioden maj-dec, da man andrat rakenskapsar under perioden.
***) Under 2011 genomférde Bolaget en fondemission vilket gér att bundet eget kapital uppgar till 507 TSEK.
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4. Affarsidé, mal och utdelningspolicy

Affarsidé

Finansiella mal, sett
over en konjunkturcykel

Utdelningspolicy

Gullberg & Janssons affarsidé ar att utveckla och marknadsféra
innovativa produkter for energi- och klimatoptimering for bade privat och
kommersiellt bruk.

« Organisk omsattningstillvaxt pa minst 20 procent per ar.

« Vinstmarginal pa minst 10 procent per ar.

For att uppna dessa mal kravs det att Bolaget utvecklar sin stallning pa
den nordiska marknaden och samtidigt 6kar sin marknadsnarvaro pa
den europeiska marknaden.

Styrelsen har for avsikt att foresla en arlig utdelning som i genomsnitt,
dver en konjunkturcykel, ska uppga till ca 30 % av resultatet efter skatt.
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5. Marknad och affarsomraden

© Den nordiska och europeiska poolvdrmemarknaden
uppskattas till cirka 250 MSEK arligen och
poolvattenreningsmarknaden uppskattas till cirka
4 400 MSEK arligen.

s o P e - ‘Irilla‘rﬁ-tnle
© Bolagets kunder ar pool aterférsaljare, grossister, 10%
distributorer, fastighetsagare och OEM-kunder med

inriktning mot pool, kyla/varme och VVS. Pool 73%

© Enligt European Union of Swimmingpool and Spa
Association (EUSA) fanns det i Sverige 2009 cirka
200 000 pooler. | EUSA:s medlemslander (bl.a.
Spanien, Frankrike och Tyskland) fanns totalt 4,4
miljoner pooler 2009, vilket motsvarar 29% av

rld | Gullberg & Janssons omsattning ar 2011
varidens pooler. fordelat utifran Bolagets tre affarsomraden,

dar marknadsfokus ar pa affarsomradet Pool.
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5. Marknadsledande i Norden och 6kande export till Europa

Férdelning av 2011 irs omsittnin,

© Gullberg & Jansson ar marknadsledande
inom poolvarmepumpar i Norden och har
cirka halften av marknaden i Sverige, enligt
Bolagets egen uppskattning. Under 2012
forvantas exportforsaljningen oka.

© Gullberg & Jansson levererar till majoriteten
av Sveriges poolfirmor och ett 30-tal
europeiska firmor, med en exportandel pa
cirka 34 % av omsattningen.

© FOor att marknadsfora den egenutvecklade och
miljoévanliga poolvattenrenaren i Europa
kommer Bolaget att anvanda det befintliga
aterforsaljarnatverket som bas.
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. Produktsortiment

© Gullberg & Jansson erbjuder ett brett produktsortiment inom de
tre affarsomradena Pool, Fastighet och Villa. En poolvarmepump
fungerar enligt samma princip som ett kylskap men anvands
tvartom, for uppvarmning istéallet for kylning. En poolvarmepumps
verkningsgrad mats i COP (varmefaktor) som anger hur mycket
varmeenergi som genereras per tillfoérd elenergi.

© Gullberg & Janssons egenutvecklade, vertikala poolvarmepump
ar Nordens mest salda. Poolvarmepumpen sparar ca 60-80 % i
energiférbrukning jamfort med traditionellt uppvarmningssatt med
elpatron. Produkten har en genomsnittlig COP (varmefaktor) pa
ca 4, vilket innebar att poolvdrmepumpen genererar en
varmeefffekt pa 4 kWh for varje 1 kWh tillford elenergi.

© Det vertikala luftutblaset gor poolvarmepumpen lattare att placera
da den inte kraver samma utrymme som en horisontell
poolvarmepump. Produkten ger aven en lagre upplevd ljudniva.
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. Produktlansering av poolvattenrenaren under 2012

© Egenutvecklad, svensktillverkad och unik
poolvattenrenare som lanseras under 2012. ? =
Poolvattenrenaren kombinerar cyklonrening, UV- =
rening och venturi-injektor.

© Poolvattenrenaren bidrar till att minska mangden
kemikalier, klor och algmedel, som behover tillsattas
for rening, samt minskar vattenférbrukningen.

© Klor och kemikalier ger en negativ miljopaverkan pa
naturen och dessutom finns en forhojd risk for
luftvagssjukdomar, astma, hudeksem och allergier.

© Det gar inte att pa forhand faststalla att
produktlanseringen kommer att fA det mottagande pa
marknaden som Bolaget dnskar.
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7. Ledning och styrelse

© Marcus Gullberg, Verkstallande direktér och
ekonomichef, samt styrelseledamot sedan 2002 (fédd
1973). Marcus har en civilingenjorsexamen i teknisk fysik.

© Alex Molvin, Styrelseordférande sedan 2010 (fédd
1973). Alex ar grundare och tidigare VD for Capilon AB
(publ), ett private equitybolag med inriktning mot
industriella investeringar. Alex har en civilekonomexamen.

© Peter Ragnarsson, Styrelseledamot sedan 2010 (fodd
1963). Peter ar ledamot och VD for LMK Ventures AB
sedan 2009. Han var aven tidigare VD for Axis AB (publ)
som ar véarldsledande inom natverkskameror. Peter har en
civilekonomexamen.
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8. Agarforteckning per den 26 mars 2012

Aktieagare Andel
LMK Ventures 32,1 %
Marcus Gullberg 18,1 %
Martin Gren via bolag 12,6 %
Alex Molvin 10,9 %
Patric Bjurhovd 6,3 %
Swedocean AB 5,6 %
Hans Persson 4,1 %
Ovriga atta aktieagare 10.3 %
100,0 %

Totalt 4 057 020 aktier och 15 agare
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9. Kalendarium

© 29 april 2012 Sista teckningsdag infor listing pa Aktietorget
© 22 maj 2012 Delarsrapport jan-mar 2012

© 15 juni 2012 Arsstamma 2012

© 30 augusti 2012 Delarsrapport jan-jun 2012

© 29 november 2012 Delarsrapport jan-sep 2012

© 28 februari 2013 Bokslutskommuniké 2012
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10. Framtidsutsikter

© Gullberg & Jansson har haft en positiv inledning pa 2012. Prognos for perioden januari till
mars 2012 ar en omsattningstillvaxt pa cirka 55 %, jamfort med samma period foregaende ar.
Det ar en generell forsaljningsokning av produkter inom affarsomradena Pool och Fastighet
som skapat den hdga omsattningstillvaxten, jamfort med féregaende ar. Nettoomsattningen for
perioden januari till mars 2011 uppgick till 2 501 TSEK.

© Styrelsen beddémer att omséattning och rorelseresultat for 2012 kommer att 6verstiga 2011.

© Gullberg & Jansson har en sasongsmassig omsattnings- och resultatvariation till foljd av
inriktningen pa poolmarknaden. Sasongsvariationen innebar normalt sett att andra och tredje
kvartalet ar vasentligt battre omsattnings- och resultatmassigt an férsta och fjarde kvartalet.
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11. Sammanfattning

© Erbjudandet att investera i Gullberg & Janssons nyemission pa 7 000 000 SEK och férestaende
marknadslistning pa Aktietorget kan sammanfattas med att teckningskursen &r 4,00 SEK per aktie
och att teckningstiden ar mellan 10 — 29 april. Ett garantikonsortium har upprattats for att garantera att
emission blir fulltecknad, givet att lagsta emissionsbelopp om 3 500 000 SEK uppnas. Mangold
Fondkommission kommer att, fran och med forsta handelsdag pa Aktietorget, vara likviditetsgarant for
Gullberg & Janssons aktie i syfte att forbattra likviditeten.

© Motiv till nyemission och marknadslistning ar att bredda agarbasen och fa till stdnd en 6kad likviditet i
aktien. Emissionslikviden ska delvis anvandas till att marknadsfora Bolagets produktsortiment i
Norden och Ovriga Europa, samt att 6ka sitt rorelsekapital for att kunna mota efterfragan under
poolsasongen fran mars till augusti varje ar.

© Tack vare den forestaende nyemissionen och marknadslistningen kan nya aktiedgare erbjudas att
folja med pa Bolagets inslagna vag av I6nsam tillvaxt. Gullberg & Janssons positiva inledning pa
2012, med en omséttningstillvaxt pa cirka 55 % under forsta kvartalet, samt styrelsens bedomning att
omsattning och rorelseresultat fér 2012 kommer att 6verstiga 2011, borgar fér en fortsatt positiv
verksamhetsutveckling under aret.
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12. Kontaktuppgifter

Gullberg & Jansson AB

Adress: Smaltaregatan 6, 263 39 Hoganas

Tel: +46 (0) 42 34 05 90

Fax: +46 (0) 42 34 02 10

E-mail: info@gullbergjansson.se

Kontaktperson: Marcus Gullberg, VD och grundare
Mobil: +46 (0)708 93 83 10

E-mail: marcus@gullbergjansson.se

Hemsida: www.gullbergjansson.se

Herslow & Partners AB - finansiell radgivare till Bolaget
Adress: Prostgatan 2, 211 25 Malm6

Tel: +46 (0)40 660 59 10

Kontaktperson: Filip Mansson

Mobil: +46 73(0)8 463 83 15

E-mail: filip.mansson@herslowpartners.se
Hemsida: www.herslowpartners.se
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