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Bolaget utvecklar ett unikt

nanomaterial, SPAGO Pix, for
anvandning som cancerselektivt

MR-Kkontrastmedel.

Erbjudandet i
sammandrag

¢ Teckningsperiod:
20 november — 5 december 2012

Emissionsbelopp:
ca 21 MSEK

Teckningskurs:
14,19 SEK

Bolagsvérde:
Vérdering av Bolaget fore emissionen
(pre-money) ar 26 MSEK

ISIN-kod:
SE0004899474

Listning pa AktieTorget

SPAGO Imaging ABs aktier avses att tas
upp till handel pa AktieTorget. Initialt
kommer BTA att tas upp till handel pa
AktieTorget. Forsta handelsdag for BTA
ar beraknad till 27 december 2012.

Teckningsforbindelser och ataganden
Emissionen ar garanterad till drygt

86 procent, motsvarande 18,2 MSEK,
genom garantiataganden och
teckningsforbindelser fran

befintliga aktie&gare i Accelerator,
styrelseledamoter i Bolaget samt
ytterligare en extern investerare.
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Kort beskrivning av bolaget
SPAGO Imaging AB (publ)

SPAGO Imaging &r ett svenskt bioteknologibolag som bedriver utveckling
inom omrédet nanomedicin med fokus pé cancerdiagnostik och behandling.
Det &r omréden med stort medicinskt behov och véxande marknad.

SPAGO Pix — ett cancerselektivt kontrastmedel

SPAGO Imaging utvecklar ett unikt och patentsokt nanomaterial, SPAGO
Pix, for anvandning som cancerselektivt MR-kontrastmedel. Kontrastmedlet
har potential att vasentligt forbéttra dagens cancerdiagnostik med
magnetresonanstomografi (MR), genom att synliggéra mjukvavnadstumérer
och metastaser tidigare och mer selektivt. Forbéttrad cancerdiagnostik ger
dkade majligheter for framgangsrik behandling av cancerpatienter och lagre
sjukvardskostnader.

MR &r en séker metod med god férméga att uppticka de flesta tumarer.
En nackdel med MR &r att den ofta ger upphov till falska positiva svar,
vilket medfor oro och lidande for patienten och hdga kostnader for onodiga
folidundersékningar. SPAGO Pix har méjligheten att adressera detta
problem genom att kontrastmedlet selektivt ansamlas i cancervévnad.

Prekliniska "proof of concept” studier indikerar god diagnostisk effektivitet
och grundldggande sékerhet. Regulatoriska prekliniska sékerhetsstudier
ar planerade att starta under 2013 och beréknas vara klara i slutet pa
samma ar.

SPAGO Pix utgor en plattform som, utver anvandning som cancerselektivt
MR-kontrastmedel, &ven ger framtida méjligheter for anvandning inom
ytterligare kliniskt vardefulla omraden, t.ex. visualisering av inflammation
och lymfkortlar med MR, samt for cancerselektiv behandling.

Afférsstrategi
SPAGO Imagings afférsstrategi ar att bedriva utveckling baserad pé

Bolagets nanomedicinska plattformsteknologi, SPAGO Pix, fram till

tidig klinisk fas. Ddrefter avser Bolaget att kommersialisera SPAGO Pix
genom utlicensiering till industriella partners som har de utvecklings-,
marknadsférings- och forsaljningsresurser som krévs for att nd ut pa en
global marknad. Utlicensiering béde kortar tiden till marknad och okar
méjligheterna fér en god, global marknadspenetration och férséljning, samt
ger SPAGO Imaging intakter i ett tidigt skede.

Emissionsbeslut och motiv

Bolagsstdmman i SPAGO Imaging AB den 12 november godkénde
styrelsens beslut att genomféra en nyemission om 21 MSEK i samband
med separatnoteringen for att finansiera den fortsatta utvecklingen.
Nyemissionen riktas, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till
allménheten och institutionella investerare i Sverige, inklusive befintliga
dgare i Bolagets moderbolag Accelerator Nordic AB. Tilldelning av aktier
kommer att ske pa basis av efterfrigan och kommer att beslutas av
styrelsen fér SPAGO Imaging AB (publ) i samréd med Avanza Bank.
Anmélningar frén tecknare som ar aktiedgare i Accelerator per den

16 november 2012, i forhallande till de antal aktier de dger i Accelerator
Nordic AB, samt vissa externa investerare som bjudits in att delta i
nyemissionen, kommer att beaktas sarskilt. Nyemissionen ska i huvudsak
finansiera den fortsatta utvecklingen av Bolagets cancerselektiva MR-
kontrastmedel fram till kliniska studier och utlicensiering.




VD i Moderbolaget,
Accelerator Nordic AB, har ordet

Bésta aktiedgare i Accelerator,

Forra aret tog vi ett forsta steg mot en renodling av verksamheten dé
vi delade ut vért tidigare dotterbolag PledPharma till vara aktiedgare,
n&got som gett PledPharma bésta mdjliga forutsattningar for fortsatt
framgéng och vara aktiedgare alla fordelar av ett direkt 4gande i ett
lovande lékemedelsbolag. Vi stér nu redo att separatnotera och Idta
véra aktiedgare bli direktégare i ytterligare ett av vara dotterbolag,
SPAGO Imaging, da SPAGOs verksamhet natt s langt att bolaget
behdver kunna st pa egna ben.

Vi ser en stor potential i SPAGO Imaging, négot som vi vill ge
Accelerators aktiedgare méjlighet att ta direkt del av. Detta kommer
att ske genom en riktad nyemission som genomférs 2012, med
fortur for Accelerators aktiedgare och en extern investerare,

samt genom utdelning av Accelerators innehav i SPAGO till vara
aktiedgare under 2013. Flera av de storsta aktiedgarna i Accelerator
har forbundit sig att ta sina andelar ("pro rata” enligt innehav i
moderbolaget) och ytterligare dartill i SPAGOs nyemission, till ett
belopp av 15 MSEK, vilket jag ser som mer &n positivt. Dartill har en
ytterligare investerare férbundit sig att teckna aktier i emissionen till
ett belopp av 3 MSEK och styrelseledaméter i SPAGO till ett belopp
av 228 TSEK.

Under 2011 It vi utféra en extern marknadsundersokning kring
SPAGOs kontrastmedel i USA och Europa, med hjdlp av Destum
Partners, ett USA-baserat konsultféretag. Undersokningen visade
pé ett tydligt intresse pa marknaden for det kontrastmedel

som SPAGO utvecklar, da det foreligger ett behov av forbattrad
tumarvisualisering. Intervjuade radiologer anser att ett nytt
cancerselektivt kontrastmedel som ger ett forbéttrat kliniskt
beslutsunderlag kommer att leda till ytterligare okat anvandande av
MR for cancerdiagnostik.

| enlighet med SPAGOs afférsstrategi kommer Bolaget att
utlicensiera projektet till en industriell partner. De positiva
indikationer vi fatt fran de tdnkbara partners vi har haft kontakt med,
gor att vi bedomer att en utlicensiering av projektet skulle kunna
vara mjlig redan efter att prekliniken &r avslutad, dvs. fran 2014.
Vardet pa projektet okar dock vart efter ytterligare studier med
konfirmerande data avslutas.

SPAGO Imaging férstérks ocksa med kompetens avseende
marknadsforing, kontakter med industriella partners och forséljning
av projekt av detta slag. Som ett led i detta har Andreas Bunge,
tidigare ordforande i SPAGO Imaging, utsetts till VD fér bolaget.
Samtidigt har Eva Redhe Ridderstad utsetts till styrelseordférande i
SPAGO Imaging och jag sjélv har utsetts till styrelseledamot.

Eva Redhe Ridderstad, i dag bland annat styrelseledamot i
PledPharma AB och Probi AB, har I&ng erfarenhet fran ledande
positioner i noterade bolag och har tidigare varit béde VD och
ordforande i Erik Penser Fondkommission AB samt styrelseledamot
i Q-Med AB.

Bade jag och Accelerators styrelse ser det som forménligare for
Accelerators aktiedgare att fa ta stalining till en investering i SPAGO
Imaging som ett sjalvstandigt bolag. Accelerator synliggor pé detta
satt varden i SPAGO Imaging och later dessutom SPAGO sjalv ta
ansvar for sin finansiering. Vi anser att utsikterna for SPAGO Imaging
&r mycket goda och rdknar dérfor med att det blir en god affér for
aktiedgarna att ta aktiv del i SPAGOs fortsatta finansiering.

Maria Wrethag
VD Accelerator Nordic AB

"Vi stér nu redo att separatnotera
och lata vara aktiedgare bli
direktdgare i ytterligare ett av vara
dotterbolag, SPAGO Imaging. Vi ser en

stor potential i SPAGO Imaging, nagot
som Vi vill ge Accelerators aktiedgare
majlighet att ta direkt del av.”

ELER G GED]
VD Accelerator Nordic AB
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SPAGO Imagings VD
har ordet

SPAGO Imaging befinner sig i en spannande fas i utvecklingen
av Bolagets huvudprojekt, ett unikt cancerselektivt kontrastmedel
for MR (magnetresonanstomografi). | och med denna nyemission
och den planerade listningen pa AktieTorget ar Bolaget i en god
position att ta huvudprojektet genom de regulatoriska prekliniska
studierna for att sedan inleda utlicensiering till en storre aktor pa
marknaden, vilken sannolikt leder till ett positivt kassaflode for
Bolaget.

MR &r i ménga fall den basta tekniken for att understka
forandringar i mjukvavnad. Marknaden for MR-kontrastmedel dr
stor (2010 var den ca 1,1 miljarder dollar) och véxande. Brister
i dagens kontrastmedel gér dock att behovet pA marknaden av
ett MR-kontrastmedel som ger tydligare bilder av tumdrer och
férre falska positiva svar &r stort. SPAGO Imagings malséttning
ar ge radiologer och lakare tillgang till battre beslutsunderlag och
dérigenom skapa battre forutséttningar for cancerpatienterna
att Gvervinna sin sjukdom. Vi tror och har ocksé fatt bekréftat i
marknadstudier att ett kontrastmedel som SPAGOSs fill stor del
skulle kunna fylla denna lucka i marknaden.

"SPAGO Imagings malséttning
ar att ge radiologer och lakare
tillgang till béttre beslutsunderlag
och darigenom skapa battre

forutséttningar for cancerpatienterna

att Overvinna sin sjukdom.”

Andreas Bunge
VD SPAGO Imaging AB

Hénvisning till memorandum
Alla investeringar i aktier ar forenade med risktagande. | memorandumet for SPAGO Imaging AB (publ) finns en beskrivning av
potentiella risker som &r forknippade med SPAGO Imagings verksamhet och dess aktie. Innan ett investeringsbeslut fattas skall
dessa risker tillsammans med dvrig information i det kompletta memorandumet noggrant genomldsas. Memorandumet finns
tillgéngligt for nedladdning pa Bolagets hemsida (www.spagoimaging.se) och tillhandahélls dven kostnadsfritt i pappersform
fran Bolaget.

SPAGO Imaging AB (publ)

SPAGOs kontrastmedel betraktas regulatoriskt som ett ldkemedel
men det finns stora skillnader med det man i dagligt tal betraktar
som lakemedel. | SPAGOs fall skall inte kontrastmedlet paverka
eller reglera nagot sjukdomstillstand. Det viktiga ar istallet att
kontrastmedlet ger en tydlig och réttvisande bild av tuméren

och att man vet att kontrastmedlet lamnar kroppen utan att ge
biverkningar.

Till skillnad fran utveckling av lakemedel s kan man relativt

tidigt i utvecklingsprocessen dra slutsatser om sannolikheten

att kontrastmedlet kommer fungera pA méanniska. Redan de
prekliniska studierna ger en god fingervisning om de kommande
kliniska resultaten. En stor fordel med detta &r att riskerna bade
blir Iagre och reduceras snabbare an vid lakemedelsutveckling,
dessutom dr kostnaderna att ta ett kontrastmedel till fardig
produkt en brakdel. Detta i kombination med att marknaderna ar i
klass med marknaden for ett medelstort lakemedel gor att jag ser
de kommersiella forutsdttningarna som ovanligt fordelaktiga.

Min beddmning &r att SPAGO Imaging &r val rustat for att ta sig
an denna utmaning och jag ser darfor fram emot att kunna ta
SPAGOs kontrastmedel vidare fram till tidig klinisk fas och tror att
vi har goda mojligheter att astadkomma en bra vérdetillvaxt i det
framtida noterade bolaget SPAGO Imaging AB.

Andreas Bunge
VD SPAGO Imaging AB
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