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KORT OM DAHL

Robin Dahl, en av grundarna av Dahl Sweden Mobile
Technology AB (publ), har sedan bérjan av 2000-talet varit
involverad i flera utvecklingsprojekt relaterade till mobilte-
lefonindustrin. Under ndgra ar i USA kom han i kontakt
med flera inflytelserika foretag verksamma inom telekom-
industrin, bla. fick han mycket goda kontakter inom Texas
Instruments, vilket i sin tur ledde till att han blev introduce-
rad for ledande kinesiska tillverkare av mobiltelefoner.

DAHL ér sannolikt det enda foretaget som lyckats fd en av
virldens storsta tillverkare av mobiltelefoner att utveckla
smartphones och surfplattor pa spekulation. DAHL etable-
rades pa grundval av denna relation som ocksa ar central
i DAHLs strategi vad det giller tillverkning, logistik och
leverans till kund. Allt detta hanteras av DAHLs partner.
DAHL svarar endast for design, viss utveckling och forsalj-
ning. Med en stark och vilkind partner i ryggen som ga-
ranterar kvalitet och leverans, kommer produkternas funk-
tioner i forsta hand.

DAHL har en liten och mycket kostnadseffektiv organisa-
tion. Genom samarbetet kan man erbjuda telefoner och
surfplattor som mer dn vél star sig i konkurrens med vérl-
dens 6vriga tillverkare och detta till ett visentligt attrakti-
vare pris.

Pa en vixande marknad som pa senare dr dominerats av
Samsung och Apple finns utrymme for alternativ. DAHL
och dess partner har identifierat detta, vilket ocksd &r
huvudskélet till samarbetet. DAHL &r svenskt och passar
vil in i tillverkarens malbild av en framgéngsrik lansering
av ett nytt varumarke inom segmentet.

KORTA FAKTA

Samarbetsmodellen bestér i att tillverkaren fordelar sin ut-
vecklingskostnad pé enheterna. Nédr denna &r aterhamtad
uppstar en ren vinst i produktion for tillverkaren, vilket
ocksa dr dennes ekonomiska incitament i samarbetet.

Utvecklingen har lett fram till fyra egendesignade smart-
phones samt tre surfplattor, alla baserade pd Android. Av
telefonerna ér tva varianter i premiumsegmentet varav en
variant redan producerats i ca 5 000 exemplar samt tva mo-
deller med ldgre prestanda som inom nagra ménader &r i
klara for sluttester och direfter serieproduktion.

Surfplattorna dr dven dessa fardigutvecklade och ér inom
kort klara for sluttester och serietillverkning. Bolaget har
overvunnit alla tekniska problem och har ingatt produk-
tionsavtal med en av varldens storsta och ledande tillverka-
re av mobiltelefoner.

DAHLs produkter har alla nddvéindiga certifikat sisom CE
for EU, FCC for USA, CCC for Kina, Rohs vilket dr ett glo-
balt certifikat avseende stralning, GSM frdn Google for att
anvianda Android samt UV vilket ér ett globalt battericer-
tifikat.

Genom unika samarbeten har DAHL, med en i samman-
hanget mycket begransad budget, lyckats utveckla kon-
kurrenskraftiga och marknadsfardiga produkter. Utdver
utvecklingsarbetet som bedrivits och bekostats av DAHLs
partner, har ett totalt belopp om 13,5 MSEK investerats i
bolaget. Av detta har grundarna S6ren Alm och Robin Dahl
investerat 10, 5 MSEK och 6vriga investerare 3 MSEK.

Parallellt med utvecklingen har ett omfattande marknads-
foringsarbete pagatt. Bolaget har idag kontakter med ett
stort antal potentiella kunder, bl.a. i Kina, Australien, Tur-
kiet, Ryssland, USA, Mellanéstern, Indien, Afrika och Syd-
amerika.

Bransch Mobiltelefoni, Telekom
Marknad
Forutsattningar

Aktien
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Emerging markets, Mellandstern, Afrika, Asien och Sydamerika.
Produkter klara att sdljas, befintliga ordrar, stor offertstock, solid produktion och distribution.

Aktien planeras att listas pa AktieTorget i augusti 2013

Teckningskurs 0,80 SEK per aktie

Teckningstid 10 juni— 24 juni 2013

Emissionsbelopp Upp till 13 000 000 kr

Bolagsvarde (pre money) 43,2 Msek

Teckningspost

10 000 aktier (darefter i jamna 2000-tal)

Utspadning a23%

Overtilldelningsoption kommer da uppga till ca 33 %.

Ytterligare 10 000 000 aktier motsvarande 8 Msek kan komma att emitteras. Total utspadning

Fullstandigt Informationsmemorandum finns att ladda ner pa: www.eminova.se



MARKNAD

Under 2012 uppgick den globala marknaden for mobilte-
lefoner till cirka 1,8 miljarder enheter, motsvarande ett for-
sdljningsvirde om cirka 4 000 miljarder i konsumentledet.
Andelen Smartphones var forhéallandevis ldg, 550 miljoner
men beriknas oka kraftigt, till over 1 miljard enheter 2013.
Enligt Ericsson Mobility Report berdknas antalet smartp-
hones uppga till 4,5 miljarder inom fem ar. Dominerande
pé marknaden i dag for Smartphones och Surfplattor ar
Samsung och Apple. Mitt i antalet enheter totalt, dven icke
“smarta telefoner”, har Nokia fortfarande en stor marknads-
andel, 14,8% forsta kvartalet 2013. Mitt i lonsamhet och
tillvixt 4r dock Samsung och Apple helt dominerande.

Marknaden har historiskt sett dragits med gigantiska ut-
vecklingskostnader, vilket effektivt stoppat alla forsok fran

mindre aktorer att sla sig in pda marknaden. Detta giller
fortfarande i hog grad men varefter tekniken blivit etable-
rad har ett fatal mindre aktérer dykt upp med en nischad
produktportfdlj. Genom att nyttja redan kdnd teknik dar
négon annan storre aktor redan tagit utvecklingskostnaden
och prissitta rétt, har man lyckats erévra marknadsandelar,
s& det ar absolut majligt. Vinsterna for de aktorer som lyck-
as komma in i marknaden &r gigantiska. En marknadsandel
motsvarande 1 promille, d.v.s. en tusendel av virldsmark-
naden for smartphones skulle innebdra en omsittning mot-
svarande 2,5 miljarder kronor. Givet en sddan marknads-
andel skulle vinsten kunna uppga till omkring 5 % eller 125
miljoner fore skatt. I kraft av de samarbeten DAHL atnjuter
i produktionsledet 4r detta absolut fullt mojligt dven for
DAHL.

HUR SKALL DAHL LYCKAS KONKURRERA PA MARKNADEN?

Det dr otvivelaktigt pa det viset att marknaden dar DAHL
opererar ar stenhard ur ett konkurrensmissigt perspektiv.
Ar det majligt for ett mindre Svenskt foretag att konkur-
rera med spelare som Samsung, Apple, LG och Huawei?
Nyckeln édr produktion, kvalitet och logistik. Forutsatt rétt
samarbeten inom dessa omrdden och med en fortlopande
utveckling av produkterna ar detta absolut mojligt. Det ér
ndmligen inom dessa omraden som de stora kostnaderna
uppstar och som traditionellt hallit sma tillverkare utanfér
marknaden. De kdnda storre tillverkarna satsar hartill stora
pengar for att varda och bygga sitt varumarke, vilket leder
till hogre priser pa telefonerna. Antingen direkt om kun-
den frikoper telefonen eller indirekt om kunden tecknar ett
abonnemang och far telefonen “gratis” Nagon méste betala
och det ar alltid slutkunden. DAHLs framsta konkurrens-
medel dr att man kan sélja en likvérdig, eller battre telefon,
till ett lagre pris. I kombination med en stark partner i ryg-
gen dr detta utan tvekan ett framgangsrecept for att komma
ut pa den globala marknaden.

Det avgorande for en konsument dr ocksé att telefonens
prestanda uppfyller férvantningarna, och lite till. Om sé
kommer produkten att efterfragas av kunderna. Sjalvklara
funktioner &r i dag; en bra kamera, Bluetooth, bra skdm-
upplosning, WIFI, stod for appar och en tilltalande grafik.
DAHLs modeller uppfyller alla dessa forvintningar och
krav.

DAHL kommer att lansera sina produkter pa alla de eta-
blerade marknaderna men é&ven pa vissa utvalda tillvaxt-
marknader dir efterfragan ar stor men dér marknadens
ledande aktorer dnnu inte dr sarskilt aktiva. Kan man inte
avsitta miljontals enheter per forsaljningstillfille ar man i
normalfallet mindre intresserade. En order pa 50 000 tele-
foner &r saledes inte lika intressant for dessa giganter, men
for DAHL ar 50 000 enheter en mycket intressant order. En
order i den storleken skulle innebira en intékt f6r DAHL
om ca 60-90 MSEK beroende pa produkt. Med bruttomar-
ginaler om ca 30 % och en liten organisation, ar forutsatt-
ningarna att snabbt uppna god lénsamhet goda édven vid
lagre omsittningstal.
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STRATEGI

Bolagets strategi 4r att sédlja in produkterna i aterforsaljar-
ledet till goda marginaler for sdvél aterforsiljare som for
DAHL. Det 4r en aterkommande problematik bland ater-
forséljarna att marginalerna pa de populéraste smarta mo-
biltelefonerna dr mycket laga. Ofta utgors storsta delen av
aterforsaljarens fortjanst av provisioner fran operatérerna
och olika typer av forsakringar i kombination med forsélj-
ning av tillbehor. Genom att tillforsakra aterforséiljarna en
fortjanst per enhet som Gverstiger vad 6vriga varuméarken
erbjuder, skapas ett mycket stort incitament att erbjuda
kunderna DAHLSs produkter framfor en likvérdig vara fran
en konkurrerande tillverkare. Hir skapas en betydande
konkurrensfordel for DAHL.

Bolaget strategi ar dartill att binda minsta mojliga kapi-
tal i lager. Nar DAHL far en order fran en aterforséljare,
ldggs samtidigt en order hos Bolagets kinesiska tillverkare.

PRODUKTER

30 % av ordervirdet betalas av kunden vid ordertillfallet
och resterande vid leverans. P4 samma sitt betalar DAHL
tillverkaren. Det vill siga att DAHL anviander kundens in-
itiala 30 % for att betala tillverkarens startkostnad pa 30
%. Genom att Bolaget har lyckats forhandla fram ett sa-
dant avtal med tillverkaren krivs begransat med rorelseka-
pital i produktion jamfort med de storre spelarna. DAHL
behover saledes i detta lige framst sikerstélla kapital for
marknadsforing, men dven for att overbrygga kredittider
i dterforsiljarledet. I Indien &r det t.ex. kutym med 60-
90 dagars kredittid. Vid genomférandeav affirer i linder
som har standardiserade kredittider dr det dven vitalt att
ha adekvat rorelsekapital att tillga. Utover foreliggande ny-
emission har Bolaget tdta diskussioner med sévil husbank
som Svenska Exportkreditnimnden. I de fall affiren ér klar
finns det goda forutsittningar att erhalla krediter fran den
egna banken och EKN (Export Kredit Ndmnden).

DAHL har i dagsldaget en fardigutvecklad produkt vid
namn; InTouch 1. De 6vriga InTouch 2, InTouch M, In-
Touch L och InTab 1, InTab M samt InTab M mini, berik-
nas vara fardiga under Sep/Okt 2013. DAHLs InTouch 1
ar en premiumtelefon med dubbla SIM-kort, dubbla 8225
Qualcomm processorer, Android 4.0 granssnitt och stor
pekskdrm om 4,3 tum (14,4 cm). Telefonen &r utrustad
med en 8 megapixel kamera for fotografering och en 2 me-
gapixel kamera for bildtelefoni, 3D ljud samt NFC (Near
Field Communication).

InTouch L ar Bolagets Smartphone i lagprissegmentet, och
planeras att siljas i stora volymer i t.ex. Ryssland, Afrika,
Sydamerika, Indien och Kina. Produkten berdknas ha ett
slutpris till konsument om ca: 100 USD.

MOTIVTILL EMISSIONEN

InTab 1, InTab M samt InTab M mini 4r Bolagets egna surf-
plattor.

Gemensamt for samtliga av Bolagets produkter ar att de
héller mycket god kvalitet och kan konkurrera mycket vil
bade prestandamissigt och utseendemassigt med de ledan-
de tillverkarna pa marknaden idag. Samtliga produkter till-
verkas av och distribueras av Bolagets kinesiska tillverkare,
som ockséd producerar manga av de idag ledande varumar-
kenas produkter. Bolagets partner skoter tillverkning, kva-
litetstest och distribution. Telefonerna har svenska inslag,
t.ex. ar stadlramen runt InTouch 1, InTouch M samt InTab
1 gjord av Svenskt stal. Alla produkter anvinder Android”
operativsystem och har dubbla SIM kort. Samt ar &ven i
ovrigt utrustade med den absolut senaste tekniken. (Se
fullstdndigt Informationsmemorandum f6r kompletta spe-
cifikationer).

Bolaget genomfor foreliggande nyemission i syfte;

« att utveckla marknadsforings- och séljorganisationen

- att tillféra kapital for att fardigstalla samtliga produkter
och utveckla verksamheten ytterligare

. att kunna genomféra en global lansering av Bolagets
kompletta produktportfol;

Vid en expansion i ett tillverknings- och handelsforetag,
liksom i ménga andra branscher binds det kapital i nod-

vandigt handelslager och kundfordringar. Det dr Bolagets
uppfattning att kapitalbindningen kommer att minska
framgent, men att det nu ar viktigt att kunna leverera de
order Bolaget ser ndra forestaende.

I dagsldget finns inte detta kapital inom Bolaget. Genom
kapitalanskaffningen sékerstélls kapital vilket innebér att
Bolaget kan 6ka sin forsiljning och ta fortsatta order.



VD HAR ORDET

Nir jag méter nya méanniskor och berdttar om véra pro-
dukter och vért bolag Dahl Sweden Mobile Technology AB
(publ) blir reaktionen alltid densamma - 4r detta verkligen
mojligt!?

Nir jag berdttat om bakgrunden, den lianga utvecklings-
processen, om alla vara produkter och reaktionerna hos
branschfolk, sasom tillverkare, partners och blivande kun-
der, borjar alla lyssna och ténker - vad sjutton- det kan
vara mojligt!

Nir jag darefter berdttar om var samarbetspartner och att
vi har alla certifikat som krévs foér en global lansering och
alla de moéten vi genomfort i olika lander, samt framforallt
det bemoétande vi fatt som svenskar och representanter
for ett svenskt bolag och ett nytt svenskt varumirke pa
en marknad som tills nu helt dominerats av asiatiska och
amerikanska foretag, blir de flesta 6vertygade om var fram-
tida tillvixtpotential.

Vi har en firdigutvecklad Smartphone InTouch 1, som ar
redo for marknaden och som redan ar producerad i 5 000
enheter. Vi har ocksd fungerande ingenjorsexemplar av
bade InTouch L, InTab M med 9,7 skirm och InTab M
mini med 7" skdrm, och ytterligare modeller &r pa gang.

Med vir plattform och tillsammans med var samarbets-
partner inom produktion, utveckling och logistik, har vi
en unik mojlighet att som svenskt varumérke och foretag
erdvra en betydande marknadsandel pa den globala mark-
naden for smartphones. En marknad som for ndrvarande
okar explosionsartat och under 2013 forvéntas uppga till
6ver 1 miljard salda smartphones, i framfér allt Indien,
Kina, Afrika samt Sydamerika. Anvandandet av smarta te-
lefoner beraknas enligt Ericsson Mobility Report 6ka fran
1,2 till 4,5 miljarder pa fem 4&r, vilket innebar att varannan
ménniska pé jorden har en smartphone om fem ér.

For mindre dn sex 4r sedan hade ingen hort talas om Ip-
hone. Sedan dess har Apple vuxit till varldens 55:e storsta
foretag. Fram till hosten 2007 var Nokia mer vért 4n Apple.
Tre dr senare dr Apple ett av virldens 16nsammaste fore-
tag och virt 7 ganger sa mycket som Nokia. Detta visar pa
mojligheterna. Hur ser marknaden ut om fem &r? Kommer
vi att vara en av aktdrerna? Jag vill mena att vi har goda
chanser att lyckas ta en viardefull bit av den snabbt vixande
marknaden.

Vi har som mél att inom tva ar vara ett palitligt varumérke
pé den globala marknaden for smartphones och att da ha
er6vrat minst 1 promille av marknaden. Lyckas vi med det
sdljer vi omkring 1,5 miljoner enheter per ér till ett virde
av mellan 2-3 miljarder SEK, beroende pa modell och pris-
utvecklingen.

Aven om vi bara skulle nd 10 % av var mélsittning uppnér
vi betydande omsittningssiffror och en god vinstniva.

DAHLSs marknad ar global och vara produkter ér till 100 %
internationellt standardiserade. Detta ger oandliga mojlig-
heter. Vi for idag diskussioner med partners i Kina, Turki-
et, Mellanostern, Indien, Australien, USA, Ryssland, Syd-
amerika, Spanien och Sverige.

Jag och min kollega Robin har tillsammans investerat mer
an 10 miljoner kronor i bolaget och i augusti manad 2013,
planerar vi att lista bolaget pa AktieTorget.

Var resa har bara borjat och vi hilsar dig vilkommen som
aktiedgare i DAHL Sweden Mobile Technology AB (publ)

Soren Alm
VD Dahl Sweden Mobile Technology AB (Publ)
Solna 4 juni 2013




MALSATTNING I SIFFROR

Marknaden for smartphones och surfplattor viaxer kraf-
tigt. I vastvarlden har vi en vixande men mogen marknad.
Déremot péa de geografiska marknader dar DAHL inled-
ningsvis avser att silja, vixer efterfragan kraftigt. Nedan
angivna malséittning dr anpassad efter Bolagets storlek och
forutsattningar. DAHL skall initialt inte jimforas med de
etablerade tillverkarna dé forsiljningsvolymerna kommer
att skilja sig avsevirt.

900000000 MALSATTNING | SIFFROR
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DAHL ér en liten spelare péa en global marknad. Pa grund
av detta behovs betydligt mindre volymer for att sikerstilla
en god affir. Bolaget har en stor offertstock och forvéntas
under 2013 att uppnd en forsiljningsvolym om cirka 50
000 enheter, vilket i dagsldget utgor ca 5 % av den totala
offertstocken. Bruttovinsten beraknas langsiktigt hamna
kring 20 %. Bolaget har dock budgeterat med en brutto-
marginal om ca 10 % initialt. Snittpriset till DAHLs kunder
for Bolagets premiumtelefon, In Touch 1, dr berdknad till
ca 270 USD per enhet.
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SKAL ATT INVESTERA | DAHL

1. Fardigutvecklade produkter redo for marknaden

2. Unik avtalsmassig relation som sakerstaller produktion,
kvalitet och logistik

3. Stor offertstock
4. Langsiktiga bruttomarginaler om ca 10-20 %
5. Liten och snabbfotad organisation

RISKER

6. Management med mangarig erfarenhet i branschen
7.Marknaden for smartphones och surfplattor véxer kraftigt

8.Nar bolaget en 1000-del av marknaden skulle omsatt-
ningen uppga till ca 2,5 miljarder kr

9.Faller 10 % av offertstocken pa plats omsatter bolaget
narmare 175 MSEK

En investering i DAHL utgor en affirsméjlighet men ock-
sd risker. Dessa kan p& grund av omvirldsfaktorer och
Bolagets affarsinriktning vara svéra att identifiera och
kvantifiera. Denna sammanfattning skall endast ses som

INFORMATIONSTRAFFAR

en introduktion till erbjudandet. Varje investeringsbeslut
som ldsaren fattar skall grundas pa fullstindigt Informa-
tionsmemorandum (IM) i sin helhet.

Anmalan till informationstraffar gors pa info@eminova.se eller pé telefon: 08-684 211 00

Stockholm: den 18:e juni kl. 12:00 pa Berns Salonger (R6da rummet), Berzeli Park
Stockholm: den 18:e juni kl. 18:00 pa Berns Salonger (Roda rummet), Berzeli Park
Goteborg: den 19:e juni kl. 12:00 pa Restaurang Palace, S6dra Hamngatan 2

KONTAKT

Eminova Fondkommission AB
Box 5833

102 48 Stockholm

08 -684 21100

E-post: info@eminova.se
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ANMALNINGSSEDEL

INSANDES TILL

Eminova Fondkommission AB

Box 5833

102 48 Stockholm

Fax: 08 - 684 211 29

Inscannad anmalningssedel kan sdndas till info@eminova.se

Eller enligt anvisning pa baksidan av denna sida.

VILLKOR

Aktie: Dahl Sweden Mobile Technology AB (publ)
Teckningskurs: 0,80 kr per aktie

Bolagsvarde fére emissionen: 43188 000 kronor

Teckningspost: 10 000 st. aktier (darefter i jamna 2000-tal)
Antal nyemitterade aktier: hégst 16 250 000 st

Emissionsbelopp: Maximalt 13 000 000 kronor

Teckningstid: 10 juni - 24 juni, 2013

Betalning: Efter besked om tilldelning

Forvarv av aktier i Dahl Sweden Mobile Technology AB (publ)sker i enlighet med villkoren som framgar av
fullstandigt Informationsmemorandum (IM) utgivet av styrelsen fér Bolaget juni manad 2013.

Undertecknad anmaler sig hdrmed i enlighet med géllande villkor for teckning
AVt stycken aktier i Dahl Sweden Mobile Technology AB (publ) (courtage utgar ej).

Tilldelade aktier skall betalas kontant enligt anvisningar pa avrakningsnota som kommer att sandas ut efter
teckningstidens utgdng till dem som erhallit tilldelning.
Aktier kommer darefter att registreras hos Euroclear Sweden AB.

Tilldelning sker genom styrelsens beslut.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmadlningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Aktier skall registreras hos féljande VP-konto alternativt depa hos bank eller fondkommissionar (endast ett
alternativ):

VP-KONTO: «cecieniiienceenncenccecnsesascocnsconsccsssscsscscnsconsse

Depanummer Bank/Forvaltare

OBS! Om teckning sker via Kapitalforsiakring eller ISK-konto skall likvid erlaggas fran tillhorande likvidkonto. Kontakta Er
forvaltare for ytterligare information.

Undertecknad dr medveten om att anmaélan &r bindande och befullméktigar Thenberg & Kinde Fondkommission AB att verkstalla
teckning enligt villkor i erbjudandehandling daterad april 2013, om att inget kundférhallande uppstar mellan mig som tecknare och
Thenberg & Kinde Fondkommission AB genom denna teckning samt om att Thenberg & Kinde Fondkommission AB inte gér nagon
beddmning av om Er teckning av aktier passar Er eller den Ni tecknar for. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas.
OBS! Om teckningen avser mer an 187 000 aktier skall giltig kopia pa ID-handling bifogas for att anmalningssedeln skall vara giltig. For
juridisk person skall istéllet registreringsbevis som styrker firmateckningen, samt kopia pa firmatecknarens ID-handling bifogas.

Efternamn/Ev.Féretagsnamn Tilltalsnamn Personnr/Org.nr VAR GOD TEXTA!
Adress

Postnr Ort Telefon dagtid

E-post

Ort, datum Underskrift av tecknare

Jag anmaler mig till investerartraffen i Stockholm den 18 juni kl. 12.00,|:|eller ki 18.00,|:| eller i Goteborg den 19 juni kl.12.00 I:I
Fullstdndig adress och plats for informationstréffarna dterges pd sida 6 i denna folder.
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Vik har och tejpa ovan!

FRANKERAS EJ
MOTTAGAREN
BETALAR
PORTOT

Eminova FK AB

Svarspost
20625908
110 05 Stockholm



