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Villkor i sammandrag

Teckningskurs: 1,75 kr per aktie

Teckningstid: 19 maj - 3 juni 2010

Emissionsbelopp: 9.625.000 kr (dock max 1 mio Euro
vid teckningstidens bdrjan)

Antal nyemitterade aktier: 5.500.000 aktier

Anmélan och betalning

Teckning sker pa sarskild teckningssedel i poster
om 2.500 aktier. Teckningssedel finns tillganglig pa
LYYNs hemsida www.lyyn.com och AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

Bolagets styrelse beslutar om tilldelning efter
teckningstidens utgang. Vid tilldelning kommer
en bred dgarbas att efterstrdvas. Tilldelade aktier
meddelas genom utskick av avrakningsnota med
anvisning om betalning.

Allman information

Detta memorandum dr undantaget fran
prospektskyldighet enligt lag (1991:980) om
finansiella instrument 2 kapitel 4 § punkts.
Undantaget galler f6r emissioner som understiger 1
miljon euro. Det innebar att memorandumet inte har
granskats och godkants av Finansinspektionen.

Definitioner

Med ”LYYN” eller ”Bolaget” avses LYYN AB (publ)
med organisationsnummer 556637-0945 med sate i
Lund, Skane lan i Sverige.

Spridning av memorandumet

Erbjudandet i memorandumet riktar sig inte

till personer vars deltagande kraver ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgdrder an de
som foljer av svensk ratt. Memorandumet far

inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada
eller nadgot annat land dar distributionen eller
Erbjudandet kraver atgérder enligt ovan eller strider
mot regler i ett sddant land.
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Tredjepartsinformation

LYYN har inte granskat siffror, uttalanden,
marknadsdata eller annan information som tredje
part har anvant i sina studier, varfor styrelsen i
Bolaget inte patar sig ndgot ansvar for riktigheten
for sddan i memorandumet intagen information
och sédan information bor ldsas med detta i
atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
Informationen som ingdr i detta memorandum har
atergivits korrekt, och sdvitt styrelsen kanner till
har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande. Finansiell information har till viss del
avrundats, varvid vissa tabeller ej summerar korrekt.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller uttalanden om
framtidsutsikter som dr gjorda av Bolagets

styrelse och som baseras pa nuvarande marknads-
forhallanden, verksamhet och l6nsamhet. Dessa
uttalanden dr valgrundade och genomarbetade,
men ldsaren av memorandumet bor anda vara
uppmarksam pa att dessa ger uttryck for subjektiva
bedémningar och ddrmed &r férenade med
osdkerhet. Under avsnittet "’Riskfaktorer” aterges en
beskrivning dver de faktorer som styrelsen bedémer
vara av sarskilt stor vikt vad galler avvikelser fran
framatriktade uttalanden.




Kort om LYYN och motiv

Turning Torso (under uppférandet) i dimma. Originalbilden till vanster och det LYYN-forbattrade resultatet till hoger.

LYYN &r ett teknikbolag inom bildférbattring av
realtidsvideo i avsikt att férbattra sikten inom manga
applikationer. Bakom féretagets teknologi ligger
manga ars forskning inom manniskans synsystem
och bildbehandlingsteknik.

LYYN erbjuder produkter och |8sningar baserade
pa foretagets teknikplattform V.E.T. - Visibility
Enhancement Technology. Tekniken kan
appliceras pa bade stillbild och video, i realtid eller
efterbearbetning av sparat material.

V.E.T. forbéattrar sikten i manga situationer,
t.ex. dimma, rok, dis, snd, regn, damm,
lagljusfoérhallanden samt under vatten och inom
medicinska applikationer.

LYYNs initialmarknad &r inom undervattens-
inspektion, men salda enheter finns i mdnga andra
applikationer. Totalt sett har vi levererat ca 650
enheter till kunder i 43 lander (mars 2010).

Marknaden

LYYNs produkter gor stor nytta pa de marknader vi
vander oss till, dvs alla situationer nar forsamrad sikt
skapar problem och ineffektivitet for operatéren
eller beslutsfattaren. Potentialen inom de
marknadssegment vi fokuserar pa initialt ar stor och
det finns ett antal trender i marknaden som driver
marknadens expansion:

e kameror integreras i allt fler applikationer

* acceptansen for kameradvervakning 6kar

anvandandet av kameror inom évervakning,

under vatten och industi 6kar starkt

e dvervakning och operativ drift pa distans blir ett
allt viktigare inslag i manga verksamheter

e smarta kameror, video analytics”, efterfragas
mer

| alla dessa omraden kan LYYNs teknologi
effektivisera verksamhet och underlatta
beslutsfattande.

Motiv till listning pa Aktietorget

| den strategiska planen finns en expansion
inom framst Sékerhet & Overvakning och p&
langre sikt inom Industri och Medicin. For detta
kravs kapitaltillskott vilket skall anvanda till tva
huvudomraden:

1. Marknadsféring och utveckling av sdljkanaler
samt rekrytering av saljpersonal lokalt pa de
viktigaste marknaderna.

2. Utvecklingen av ndsta generations produkter
for full-HD och digital IP-video.

LYYN efterstrdvar ett brett dgande vilket kan
uppnas genom listningen pa Aktietorget.

LY YN

WE Qiva you a clearer vision
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Inbjudan till teckning av aktier

Som sportdykare

blir man alltid lika
besviken nar man
tittar pa filmerna man
tog pa den underbart
vackra och fargrika
varlden under vattnet.
Det ser inte alls ut som
man kom ihdg det —
och det ar precis det
som LYYN kan hjdlpa
till att aterskapa.

Men det storsta problemet med dalig sikt ar forstas
i realtid, nar man behéver se vad som hander for att
kunna ta beslut om atgdrder. Det md vara ndr man
inspekterar en oljeplattform pa 1000 meters djup
eller bevakar trafikflédet pa en bro och dimman
driverin.

Den upptdckt som Olle och Anders Holm gjorde om
hur man pa ett enkelt sdtt kan hjdlpa synsinnet att
”se igenom ” svdra siktférhallanden &r i sig genial.
Genom att férpacka den pa ett satt som gor den
enkel for kunderna att anvdnda har vi en innovation
med stor potential som gor stor nytta i manga
applikationer.

Vi har i dagslaget mer dn 650 n6jda anvdndare

runt om i varlden och vi hér dem ofta beskriva

vara produkter som “magic in a box”. Ettav vara
nyckelord i Bolaget ar Enkelhet, bade i att anvanda
vara produkter och hur vi jobbar med kunderna. Vi
strdvar efter snabb respons pa foérfragningar, snabba
leveranser fran lager och snabba dtgarder nar nagot
inte fungerar. Det sistnamnda dr dock enkelt att leva
upp till, vi har i princip inga reklamationer.

Var strategi inom Undervattensbranschen dr att
bade sdlja till slutanvdndarna och att fa tillverkarna
av ROV-utrustning (Remotely Operated Vehicle,

dvs fjarrstyrd undervattensrobot) att erbjuda LYYN
som ett tillval ndr de sdljer sina produkter. Det
sistndamnda har tagit strax Over ett ar att lyckas med
men nu har vi 15 av de stdrsta tillverkarna som gor
det. Det kommer pa sikt att bygga bra stabil volym
for oss, dar vi stéder deras anstrangningar med
deltagande pa mdssor och marknadsféring.

Vi kommer fortsdtta var expansion inom
Undervattensbranschen och genom etableringen
inom trafikdvervakning med installationerna
Oresundsbron och Autostrade i Italien &r forsta
stegen tagna pa den mangdubbelt stérre och
betydligt mer diversifierade sakerhetsmarknaden.
Affdrerna ar dar storre men med langre ledtider och
i varje affdr ar betydligt fler aktorer involverade. For
att nd resultat maste vi bearbeta samtliga pa olika
satt. Detta kraver mer resurser an vi kan generera
sjalva inom rimlig tid och darfér genomfor vi nu
denna emission och notering pa Aktietorget.

Som summering kan jag sdga att LYYN har en unik
produktportfélj som fungerar bra pa marknaden och
vi har kunniga och engagerade medarbetare, duktiga
leverantdrer och médnga bra aterforsdljare. | ndsta
steg kommer vi bygga vidare pa var produktportfolj,
samtidigt som vi agerar kraftigare pa marknaden
med fler dterforséljare och en 6kad nérvaro. Lyyn
kommer att vara det sjdlvklara valet fér samtliga som
arbetar med video i ddliga siktférhallanden.

Varmt vdlkommen som medresenér pa en
spannande resa som aktiedgare i LYYN!

Lund i maj 2010

Bengt Sahlberg, VD LYYN AB

ol a clearer vision



Villkor & anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar en nyemission pa hogst
9.625.000 kronor férdelat pd 5.500.000
nyemitterade aktier i LYYN AB (publ) (Erbjudandet).
Kvotvardet uppgar till cirka 0,0667 kronor per
aktie. Lagsta teckningsbelopp for att fullfdlja
nyemissionen &r 5.000.000 kronor.

Teckningskurs
Teckningskursen i erbjudandet uppgar till 1,75
kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Foretradesratt
Ingen féretradesratt for befintliga aktiedgare
foreligger for Erbjudandet.

Teckningstid

Anmdlan om teckning kan géras fran och med
den 19 maj till och med den 3 juni 2010. Styrelsen
forbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden.

Anmalan

Anmalan av aktier sker genom att teckningssedel
ifylld och undertecknad ar LYYN tillhanda senast

kl 16.00 den 3 juni 2010. Det dr endast tillatet

att insdnda en (1) teckningssedel. | det fall fler
teckningssedlar insdndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Vid de fall depén ar kopplad till
en kapitalférsakring vanligen kontakta din forvaltare
for teckning av aktier.

Observera att anmadlan dr bindande.

Teckningssedel skall skickas till:

LYYN AB, Forskningsbyn Ideon, 223 70 LUND
Fax: 046-286 57 99

E-post (inskannad): invest@Ilyyn.com

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen.
Vid tilldelning kommer att beaktas den turordning
i vilken anmalningssedlarna inkommer. Dock
kommer styrelsen att efterstrdva att AktieTorgets
spridningskrav uppnas, att bolaget far en bred
agarbas och att férutsattningarna fér en god
likviditet i aktien erhalls.

Nar tilldelningen har faststallts skickas en
avrakningsnota till dem som erhdllit tilldelning,

vilket berdknas ske den 7 juni, 2010. De som ej
erhallit tilldelning far inget meddelande.

Garanti

Teckningsatagande om 2.100.000 kronor finns
fran befintliga aktiedgare enligt villkor som
redovisas under avsnittet Aktien, aktiekapital &
agarfoérhallande, s. 33.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas
kontant senast fredagen den 11 juni 2010
(likviddagen) enligt instruktion pa avrdkningsnotan.
Det innebar att likviden ska vara LYYN tillhanda
senast pa likviddagen. Aktier som ej betalas i tid kan
komma att 6verldtas till annan. Erséttning kan kravas
av dem som ej betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier

LYYN &r anslutet till Euroclear AB:s kontobaserade
vardepapperssystem (f.d. VPC). Nar betalning
erlagts och registrerats, kommer aktierna levereras
till respektive tecknares Depa/VP-konto.

Handel pa AktieTorget

LYYN har godkants av AktieTorgets styrelse for
upptagande till handel pa AktieTorgets handelslista
under férutsattning att spridningskravet for aktien
ar uppfyllt. | samband med listningen kommer
resultatet av emissionen att offentliggoras via ett
pressmeddelande.

Forsta handelsdag for LYYNs aktie dr berdknad till
torsdagen den 8 juli 2010. Handelsbeteckningen
kommer att vara LYYN. ISIN-kod &r SE0003300490.

AktieTorget

AktieTorget ar ett vdardepappersinstitut och har
Finansinspektionens tillstand att driva handel med
vardepapper. Genom avtal med Stockholmsbdrsen
anvdander AktieTorget fondbdrsens handelssystem
INET. Det innebar att den som vill képa och sdlja
aktier som &r listade pa AktieTorget anvander sin
vanliga bank eller fondkommissionar.

Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att

folja i realtid hos de flesta internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurserna
finns dven att f6lja pa text-TV, i dagstidningarna och
pa www.aktietorget.se.

©LYYN
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Riskfaktorer

Eninvestering i aktier kan innebdra betydande risker och hela det investerade kapitalet kan
forloras. Ett antal faktorer utanfér bolagets kontroll kan ha negativ paverkan pa bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Detsamma galler for faktorer som bolaget
genom sitt agerande kan paverka. Nedan redogors for ett antal av dessa riskfaktorer. De ar
inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Det innebar
att det kan finnas andra faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och I6nsamhet.
UtOver de risker som anges nedan samt andra férekommande faktorer bor investeraren
aven noggrant beakta ¢vrig information i detta memorandum.

Bransch- och marknadsrisker

Konjunktur- och valutakursutveckling
Externa faktorer av mer generell karaktar sdsom

utbud och efterfragan, véxelkurser samt ekonomiskt

klimat, kan inverka pa Bolagets verksamhet och
[6nsamhet. Dessa faktorer dr inte paverkbara av
Bolagets ledning.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya tekniker ar

svar att férutsaga och det kan ta ldngre tid

an Bolaget kan férutse idag. Aven om den
geografiska spridningen i viss man borde kunna
kompensera for troghet pa en viss marknad,
kan det ta langre tid an planerat att na de
volymer som Bolaget hoppas pa.

Politiskt klimat

LYYNs verksamhet kan komma att paverkas av
framtida politiska beslut rérande Bolagets
verksamhet och marknad. Detta ar speciellt tydligt
inom 6vervakningsbranschen dar politiska beslut
rérande exempelvis infrastrukturinvesteringar eller
regelverk for kameradvervakning.

Konkurrens

Det finns inte manga direkta konkurrenter till LYYN.

I huvudsak rér det sig om forskningsprojekt pa
universitet eller mindre avknoppningar. Ingen har
lyckats fa nagot storre genomslag. For varje enskild
applikation och marknadssegment kan man finna
konkurrens i ndgon form. | huvudsak rér det sig

om alternativa tekniker vilka adresserar samma
problemomrade men har helt andra I&sningar.

Det ar dock troligt att nya tekniska I6sningar
kommer att géra intrdde pa marknaden under de

narmaste aren vilket till viss del bér paverka Bolagets

verksamhet. Ingen har dock annu ndtt marknaden.

Leverantérer

LYYN har idag ett mycket ndra samarbete med

ett fatal leverantorer vilket innebar att Bolaget ar
mycket beroende av dessa pa kort sikt. Det kan

inte uteslutas att leverantorer vdljer att avsluta sina
samarbeten med bolaget vilket kan f& en negativ
inverkan pa verksamheten. Bolaget ar dven i mycket
hog utstrackning beroende av kvalitén pa de
komponenter och tjanster som underleverantérerna
levererar.

Bolagsspecifika risker

Begransade resurser

LYYN &r ett litet bolag med begransade resurser
vad géller ledning, administration och kapital. Fér
genomforandet av strategin dr det av vikt, att
resurserna disponeras pa ett for bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att bolagets resurser inte
rdcker till och ddrmed drabbas av saval finansiellt
som operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

LYYN baserar sin framgang pa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar dven
i framtiden beroende av att kunna finna kvalificerade
medarbetare som kan vidareutveckla Bolagets
produkter.

Forséljning

Det gdr inte att med sdkerhet fastsla att de
produkter som Bolaget utvecklar far det mottagande
av marknaden som memorandumet férespeglar.
Kvantiteten av sdlda produkter kan bli Idgre och
aterforsaljaravtal kan upphora vilket, atminstone pa
kort sikt, kan paverka Bolagets forséljning.

8 YOUl @ clearer vision



Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n
berdknat, innan bolaget ndr ett positivt kassaflode.
Det kan inte heller uteslutas att LYYN i framtiden
kan komma att s6ka nytt externt kapital. Det finns
inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa for
aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka
bolagets marknadsvarde negativt.

Regelverk och tillstand

Bolagets verksamhet &r beroende av produkt-
certifieringar innan nya produktgenerationer far
sdljas pa marknaden. Det kan inte uteslutas att
certifieringar tar langre tid an vad som berdknats,
vilket kan paverka Bolagets kassaflode negativt.

Samarbetsavtal med externa parter

LYYN har ett fatal personer anstéllda och
samarbetar med externa konsulter inom exempelvis
produktutveckling. Dessa samarbeten kan komma
att forandras i framtiden och nya samarbeten

kan uppsta. Beroende av Bolagets férmaga att
skapa val fungerande samarbeten med externa
samarbetspartner, kan Bolagets verksamhet
paverkas.

Patent

Aven om det &r produkternas acceptans pa
marknaden som &r det avgdrande sd efterstrdvar
Bolaget ett bra formellt skydd fér de grundlaggande
innovationerna genom patentansékningar. For
tillfallet finns aktuella patentansdkningar i USA,
Kanada, Japan och EU. Alla ansékningarna befinner
sig i granskningsfasen. LYYN har i dagsldget ingen
information om nédr ett godkdnnande kan komma.
Det finns ingen anledning att tro att patentansdkan
kommer att avlsas, men det kan inte uteslutas att sa
sker vilket kan paverka konkurrenssituationen.

Aktiemarknadsrelaterade risker

Aktiens likviditet

LYYNs aktie dr idag inte upptagen fér handel pd en
offentlig marknadsplats. Aktien kommer daremot
att noteras pa AktieTorget under forutsattning att
spridningskravet om mer @n 200 agare av aktien ar
uppfyllt. Aktien kommer d@nda att dgas av ett mindre
antal aktiedgare vilket gor att det kan foreligga en
risk att aktien inte omsatts varje dag.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker sd som rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och sdmre konjunkturella
férutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven till
stor del av psykologiska faktorer. Aktier i LYYN
paverkas pa samma satt som alla andra bolags aktier
av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger
kan vara problematiska att férutse och skydda sig
mot.

Framtida utebliven utdelning

LYYN ska ses som ett utvecklingsbolag. Bolaget

har sedan grundandet inte genomfort nagra
utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt
att under de ndrmaste dren anvanda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befésta dess position pa marknaden. Det ar
Bolagsstamman som beslutar om utdelning till
aktiedgarna utifrdn radande férutsdttningar for
verksamheten. En framtida vardedkning i Bolagets
aktier ligger saledes under de ndrmaste dren framst i
en 6kande aktiekurs.

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen for LYYN AB (publ) med anledning av féreliggande nyemission
och upptagande till handel pa AktieTorget. Styrelsen for LYYN &r ansvarig for innehallet i memorandumet.

Harmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna
i memorandumet, savitt styrelsen kdnner till, 6verensstdmmer med faktiska férhallanden och ingenting ar

uteldmnat, som skulle kunna paverka memorandumets innebérd.

Lund den 12 maj, 2010
LYYN AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund

Ett exempel dér pigmenterade fldckar pa nathinnan ar knappt synligt i originalet, men tydliga i den lyynifierade bilden till héger

Den idémassiga bakgrunden till LYYNs produkter
var en dnskan att med hjdlp av digital teknik kunna
diagnostisera vissa sjukdomstillstand i 6gat.

Docent Olle Holm, en av grundarna, laborerade
redan under tidigt 1990-tal med digital
bildbehandling specifikt pa nathinnebilder. Olles
intresse for bildbaserad diagnostik &r gammalt
och vdldokumenterat da han redan 1968 anvande

fotogrammetriska metoder i sin avhandling. Darefter

arbetade han som synforskare och 6gonlakare
pa Malmé Allménna Sjukhus samt Washington
University i St. Louis.

Da Anders Holm, ocksa en av grundarna, i sitt
forskningsarbete pd Lunds Tekniska Hégskola
anvande bildbehandling var det naturligt med

ett samarbete tvadrs institutionsgranser for att
forsta och utveckla bildbaserade diagnosmetoder.
Olle och Anders kunde kombinera olika digitala
bildbehandlingsmetoder pd ett nytt satt sa att sma
patologiska detaljer synliggjordes.

OLYYN

Den nya kombinationen av metoder kunde sedan
”paketeras” i en generaliserad algoritm och

pa sa satt anvandas i mer systematiska forsok
med 6gonbilder. Parallellt med férs6ken med
dgonbilder s testades algoritmen pa ett stort
generellt bildmaterial och det stod snart klart att
den generella algoritmen dven kunde anvdndas
inom andra omraden d&n 6gonmedicin varfér LYYN
bildades 2003.

Efter bolagets bildande blev det tydligt att
siktforbattring for realtidsvideo var den tillampning
som gav snabbast kommersiell utdelning vilket lett
till att LYYN nu marknadsfér sina produkter inom
tillampningar langt fran det medicinska faltet.




Kort historik

Ideon i snostorm

2003
LYYN bildas for att bedriva medicinsk bildbehandling
och diagnostikstdd pa konsultbasis.

2004

Foretaget andrar inriktning till licensiering av teknik
for realtidsbild och videobehandling. Augmenta
Venture Partners gar in som finansiar.

2005-2006

Diverse kundprojekt genomfors och beslut fattas om
att ta fram den forsta egna produkten, baserat pa ett
kundprojekt till Rikspolisstyrelsen. Utvecklingen av
aterforsaljarnatverket pabdrjas.

LYYN far Albihns Innovationspris 2006.

2007

Vidareutveckling av aterférsaljarnatet, framféorallt
inriktat mot undervattensbranschen, dar merparten
av forséljningen sker. Ostersjdstiftelsen gar in som
stordgare i LYYN.

LYYN utndmns av media till ”Arets nya
undervattensprodukt” vid den viktigaste arliga
massan i Nordamerika, Underwater Intervention.

2008

Forsta produkten fran andra generationens
teknikplattform slapps, ett integrationskort. Férsta
integrationsaffarerna med de stora tillverkarna av
robotar fér undervattensinspektion (ROV).

LYYN utndmns till drets Rapidusféretag.

2009

Forsta affarerna inom 6vervakningsvideo baserat pa
systemintegrationsprodukten, dven denna baserad
pa andra generationens teknikplattform. Bolaget
pabdrjar satsningen pa att bygga en marknad inom
sdkerhet och évervakning. Kvartal 4 blir det forsta
med positivt rorelseresultat.

2010

FOr att snabbare 6ka forsdljningen inom sdkerhets-
och 6vervakningsmarknaden beslutar sig Bolaget for
att ta in nytt kapital och i samband med detta s6ka
notering pa Aktietorget.

LY YN
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WE Qiva you a clearer vision

Affarsidé, vision, strategi & mal

Flygfoto av Oresundsbron en "klar dag” med bara lite soldis i luften. Avstandet gor dock att sikten dnda blir délig utan LYYN.

Vision

LYYNs vision dr att vara den varldsledande
teknologin for att underlatta tolkning av bilder i
realtid oavsett siktférhallanden.

Affarsidé

Vi utvecklar och marknadsfor produkter pa den
globala marknaden f6r forbattrad tolkning av bilder
och video i realtid till integratorer, produkt-
producenter och dterforsaljare.

Affarsstrategier

Forsaljningsstrategi

Vi skapar referenser genom egen férsdljning till
slutanvandare i de marknadssegment vi bedémer
ha storst nytta av siktférbattring. Forsdljning
sker till storsta del via branschanpassade
distributionskanaler.

Marknaden &r global, med tonvikt pd Nordamerika
och delar av EU och Asien. Vi arbetar idag med 50
aterforsdljare och integratdrer och planen &r att
utdka dessa till 200 ar 2015. Vid slutet av perioden
planerar vi ocksa att ha borjat leveranser till de
industriella och medicinska marknaderna. | dagslaget
har bolaget 1,5 sdljresurser och vi avser att 6ka
antalet till 11 st ar 2015.

Marknadsféringsstrategi

Marknadsféringen bedrivs framst via personlig
kundbearbetning, branschmdssor understétt av en
annonsering i branschmedia och som ”banners” pa

OLYYN
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websiter och viktiga nyhetsbrev. LYYN har ocksa
borjat utnyttja nya marknadsféringskanaler sa som
Facebook, YouTube, LinkedIn, etc.

Prisstrategi

Pa grund av marknadernas transparens har vi valt
att ha samma pris for vara standardprodukter pa alla
marknader. Bruttomarginalen dar hog, vilket ger en
snabb resultatutveckling vid 6kande volymer.

Finansiella mal

Med 6kade insatser for forsaljning och
marknadsforing pa vara stérre marknader &r var plan
att 6ka antalet aterforséljare och integratérer till ca
200 st ar 2015. Med hjdlp av egna séljresurser skall

vi 6ka bade antalet aterférsdljare och integratorer,
samt dven 6ka den genomsnittliga forsdljningen

till dessa fran ca 100.000 SEK idag till 300.000 SEK

ar 2015. Detta planeras ge en omsattning pa ca 60
MSEK och ett rérelseresultat pa ca 16 MSEK.
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LYYNs teknik och produkter

Goteborgs hamn i dimma

Kortfattat

Dalig sikt ar ett mycket vanligt problem vid
videodvervakning utomhus och vid anvandning

av video for undervattensarbeten. Dalig sikt kan
orsakas av manga vaderberoende faktorer sdsom
dimma, dis, rok, sné, damm mm. Under vattnet finns
det motsvarande problem med partiklar men dven
dalig belysning och djupberoende fargskiftningar.

Det finns manga metoder for att motverka dalig sikt
men de flesta anvander relativt komplicerade och
kostsamma teknologier som IR och vdarmekameror
och erbjuder inte férdelarna med realtidsfargvideo.

LYYNs siktforbattring i video erbjuder ett alternativ.
Tekniken bearbetar vanlig fargvideo fran en standard
CCTV fargkamera. | varje separat bildruta férandras
fargerna i realtid pa ett satt som forbattrar sikten,
dvs hjarnans tolkningsmojligheter. Resultatet

ar videobilder som kontinuerligt, och i realtid,
bearbetas sa att sikten forbattras for betraktaren.

Det manskliga synsystemet

Nar vi betraktar en bild sa hdnder féljande: 6gats
lins och hornhinna projicerar en bild pa ndthinnan
langst bak i 6gat. Cellerna dar ar specialiserade
fotoreceptorer och delas in i stavar som registrerar
ljusstyrka och tre typer av tappar som registrerar
fargerna rott, blatt och gront. Signalerna fran
receptorerna leds vidare av synnerverna till
syncentrum i hjarnan dar de bearbetas och tolkas.

Vi ser alltsa inte med 6gonen utan med

hjarnan. Hjarnan anvander sig bland annat av
kontrastskillnader och fargskiftningar for att
identifiera former och monster som i sin tur
kombineras till identifierade objekt. Rérelsen hos,
och relationerna mellan, de identifierade objekten
anvands vidare i tolkningen for att skapa en
sammanhallen representation av var omvarld.

Att se med hjalp av kameror

| en modern kamera ersatts nathinnans
fotoreceptorer av en digital sensor. Sensorns
fargkanslighet efterliknar 6gats fargkanslighet sa
mycket som mdjligt. Data fran sensorn kodas och
dverfors darefter till en skarm for realtidsvisning
och/eller till lagringsmedia for lagring och
efterbearbetning.

Det dr under dverforingen av bilddata fran en sensor
och/eller lagringsmedia till en skdrm som LYYNs
teknik kan anvandas. Med standard, sk analoga,
videokameror kopplas LYYNs produkter in mellan en
kamera och en skarm. Anvdndaren far en omedelbar
siktférbattring och dvriga systemkomponenter
paverkas inte alls. Detta kallas i vardagstal ”plug and

play”.

@@PYYN
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Het angande slagg i SYSAVs sopférbrénningsanlaggning i Malmé

Patent & varumarken

Vi efterstravar ett bra formellt skydd for

de grundlaggande innovationerna genom
patentansoékningar. For tillféllet har LYYN aktuella
patentansokningar i USA, Kanada, Japan och EU.
Alla ansékningarna befinner sig i granskningsfasen.
Vi har i dagslaget ingen information om nér ett
godkannande kan komma.

Varumadrket LYYN &r registrerat i Sverige, EU och
USA. Dessutom dger Bolaget domdnnamnen lyyn.se,
lyyn.com, lyynified.com

Produkter
For narvarande erbjuder LYYN tre produktlinjer for
analoga videosystem:

Portabelt / desktop

LYYN T38 &r [amplig for anvandare som vill ha

en enkel, portabel och ”fédltmdssig” enhet med
manuell kontroll dver instéllningar, exempelvis for
inspektionsarbeten. Detta var LYYNs forsta produkt
och en ersdttare baserad pa samma plattform
(generation 2) som nedanstdende produkter &r
under utveckling.

Produktintegration / OEM

LYYN Hawk Board sdljs till kunder som byggerini
egna produkter, som ”LYYN Inside”, exempelvis
ROV-tillverkare. Dessutom finns diskussioner med
flera kameratillverkare i Overvakningsbranschen.

LY YN
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Systemintegration stora kamerasystem

LYYN Hawk System &r en produkt inriktad mot
installationer med manga kameror. Hawk System
installeras typiskt i kontrollrum eller i anslutningar till
videovaxlar och fjarrstyrs av operatéren via web-
granssnitt eller mjukvara i operatérskonsolen.

Konceptet med en plattform gor att utvecklings-
kostnader férdelas pa fler produkter samt att
forbattringar i plattformen snabbt integreras i hela
produktutbudet.

For produktbilder vg se sidan 39.

Hantering av tekniktrender

Anvandandet av hégupplést video (HD/megapixel
kameror) okar.

LYYN &r val forberett for detta da viredan tagit fram
en HD-prototyp inom ramen for ett EU-projekt med
SAAB Security.

Anvandandet av ndtverksvideo i évervaknings-
branschen 6kar

Inom nagra ar kommer majoriteten av nyforsaljning
inom 6vervakningsbranschen bestd av utrustning
for natverksvideo. | dagsldget dr de mojliga
teknikl&sningarna, for LYYN, mycket beroende av de
olika natverksvideoleverantdrernas tekniklésningar.
Vi féljer teknikkonsolideringen i branschen

och planerar for produkter som passar inom
natverksvideo.

8 YOUl @ clearer vision



Marknad, Undervattensbranschen

Ett matinstrument placeras pa havsbotten. En ROV anvénds for att ge kranoperatéren en bild av den kansliga operationen.

LYYN ar sedan 2007 marknadsledande inom
bildférbattring fér undervattenssegmentet och
det ar har vi har fokuserat vara resurser under
utvecklingsfasen.

Inom denna marknad anvands undervattens-
kameror for manga dndamal, fran inspektion av
rorledningar till sékning efter skeppsvrak. LYYNs
kunder finns framst inom féljande omraden:
Inspektion, Arkeologi, Marin sdakerhet, Polis &
Raddningstjanst och Fiskodling.

Arbetet utfdres historiskt sett av dykare men under
de senaste 10 aren har det blivit vanligare och
vanligare med undervattenskameror och fijarrstyrda
undervattensrobotar sk ROV - Remotely Operated
Vehicles. Arligen siljs ca 1.000 st och den installerade
basen uppskattas till ca 13.000 st. Dessa finns i

olika storlekar och prisklasser, fran 100.000 SEK till
10 MSEK. ROV marknaden berdknas omsatta ca 2
miljarder SEK per ar.

Var strategi ar att bade sélja direkt till slutanvandare,
till tillverkarna av undervattenskameror, ROV-
tillverkare etc vilka erbjuder LYYN som ett tillval eller
som en standard. Penetrationen av nyférsdljningen
uppskattas till ca 5% for 2010 och vi tror att vi kan na
en penetration om ca 40% om ett par ar.

13

Tekniken har blivit mycket uppskattad av
slutanvdndarna och vi har per feb 2010 levererat ca
450 enheter till denna marknad.

Andra intressanta omraden som vi nyligen bdrjat
bearbeta ar kameror fér avlopssinspektion och
”dammsugare” for vattenreservoarer som dven
de har en kamera inbyggd for att operattren skall
kunna styra enheten och vara sdker pa att det blev
rent.

LYYN har blivit ett etablerat begrepp inom
branschen for videoférbattring i realtid.

Aterférsaliare i Undervattensbranschen ver hela vérlden

LY YN
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Marknad, nagra anvandare i Undervattensmarknaden

En skadad undervattenskonstruktion

For mer information om dessa och andraanvandare ~ Van Meter Consulting,

inklusive videoexempel hanvisar vi till LYYNs inspektion av nedlagd kolgruva i Indien

hemsida: Steve Van Meter ar en av varldens mest erfarna

http://www.lyyn.com/showroom/customer-cases undervattensinspektdrer. Han reser ¢ver hela
varlden med en ROV fran VideoRay till vilken han

Forsvarets Materielverk och Marinens bl a har en portabel LYYN-enhet. Nyligen hade han

Ammunitions- och bombrdéjningsstyrka EOD ett uppdrag dar han skulle kartldgga status i ett par
vattenfyllda kolgruvor i Indien.

”Kombinationen av en sonar och LYYN fungerade

Huvuduppgiften fér EOD (Explosive Ordnance perfekt. Jag kunde snabbt kartligga hela gruvan och
Disposal) &r att genom ammunitionsréjning skapa fd bra videobilder av tunnlarnas status. Utan
sakerhet och rorlighet for egna forband. Detta LYYN-enheten hade detta tagit mycket ldng tid och
innefattar att roja terroristbomber, minor och det hade varit svdrt att fd fram bra beslutsunderlag dt
oexploderad ammunition i hav, hamnar, ombord pa kunden. Efter att ha anvdint LYYN-enheten
fartyg och pd land. i ver tvd dr dr jag mycket néjd

med den, och jag dker aldrig
LYYN har tillsammans med pd ett uppdrag utan den”

SeaBotix levererat fem
avancerade ROV-system
med integrerade LYYN-kort.

avslutar Steve.

@LYYN 14




En skarvkoppling pa en pipeline

Oceanografiska Institutet, Varna, Bulgarien

Oceanografiska Institutets U-bat har anvants i manga
operationer. En av de mest allmant kanda ar den rad
expeditioner till Svarta havet initierade av National
Geographic Society, dar man bl a fann ett skeppsvrak
daterat mer @n 2300 ar gammalt, varldens dldsta
skeppsvrak. Dessutom fann man lasten bestdende
av amforor med rester av torkad fisk, och darigenom
bevis for vilka varor man handlade med. Detta var en
stor nyhet i historiska och arkeologiska kretsar.
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”Vi har anvdnt en LYYN T38 i vdr bemannade
undervattensfarkost vid inspektionen och
videoinspelning av en gasledning. Jag dr mycket ndjd

med denna enhet som fungerar perfekt
i grumliga vatten i Svarta havet.

| vart fall, da
undervattenssikten
minskar bérjar jag
mandvrera u-bdten
genom att titta pd TV-
monitorn som visar
den LYYN-forbdttrade
videobilden och slutar
se ut igenom
framrutan ...

Jag vill rikta ett stort tack till LYYNs ingenjérer och
designers som utvecklat denna fantastiska enhet.”

Dr lliya Shtirkov,
ingenjor vid Oceanografiska Institutet,
Varna, Bulgarien

LY YN
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Ratten tillhérande ett vrak

Shipwrecktour.com

Rachael Miller driver ett framgangsrikt foretag
inom turism i Lake Champlain, Vermont, USA. Lake
Champlain har alltid varit en viktig transportled och
har nu USAs storsta samling skeppsvrak. Dessa ar
skyddade historiska minnesmarken, men vissa vrak
har gjorts tillgangliga for sportdykare i en dykpark.

Rachaels foretag tar ut skolklasser, turister och
andra icke-dykare till vrakplatserna och forevisar
vraken med hjdlp av en LYYN-bestyckad ROV.

@ LYVYN
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”Det dr verkligen fantastiskt!”, Sdger Rachel. ”Sikten
i Lake Champlain kan vara riktigt dalig. Det finns dagar
da grumligheten dr sd svdr att vi mdste avbryta turer.
Nu kan mina kunder se vad som finns ddr nere och fa
full valuta fér pengarna, oavsett siktférhdllanden.”

Rachael Z. Miller,
shipwrecktour.com

ok ermon!

wa BU ITLF‘
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Marknad, Overvakningsbranschen

En gatuvy frén Brisbane, Australien, i en av de inte alltfér ovanliga réda sandstormarna

Overvakning med kameror &r en starkt véxande
marknad som arligen berdknas omsdtta 6ver 20
miljarder SEK. FOr LYYNs del har vi valt att fokusera
pa delmarknader som anvdnder hogkvalitativa
analoga fargkameror ddr var teknologi gor storst
nytta: évervakning av vagar, broar, tunnlar och
omradesbevakning av kdnsliga omraden, ex vis
militara anldaggningar. Samtliga dessa lider av
vaxlande siktforhallanden och har behov av att
alltid kunna se vad som hander med det objekt de
6vervakar for att kunna satta in dtgdrder snabbt.
Realtidsvideo &r ett krav.

Marknaden kdnnetecknas av hog teknisk
komplexitet, manga aktdrer inblandade i varje affar
och langa ledtider. Det &r viktigt for LYYN att ha
kontakt med alla inblandade aktérer for att kunna
paverka, dven om sjalva affdren oftast gar via en
aterforsaljare eller tillverkare.

Aterforsiljare i Overvakningsbranschen dver hela vérlden

Trafikdvervakning

CCTV-kameror dr en av de absolut viktigaste
metoderna for att 6vervaka trafik och upptacka
incidenter. Kamerorna gor det majligt fér operatéren
i ledningscentralen att 6vervaka motorvag, landsvag
och stadstrafik och att detektera kébildning och
olyckor. Vid en incident kan man snabbt leda om
trafiken och sdtta in ratt insatser.

CCTV-systemet kraver dock god sikt. Vid situationer
med dimma, snd, regn, damm, rok eller kvdll/natt
reduceras systemets effektivitet drastiskt, vilket ar
olyckligt da det &r just i dessa situationer som man
behdver bdsta méjliga trafikledning.

Operatdren har manga kameror att kontrollera vilket
betyder lite tid per kameravy. Det dkar ytterligare
kravet pa god sikt.

LYYNs I6sning har tagits emot val av de férsta
kunderna i branschen. Genom att LYYNs produkter
kan pluggas in direkt i befintliga system kan sikten,
och darmed effektiviteten, 6kas omedelbart och
utan stérre ombyggnad av anlaggningen. Vilket
bidrar till 6kad trafiksakerhet.

LY YN
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Marknad, nagra anvandare inom trafikbvervakning

Oresundsbron i skymning

Oresundsbron

Autostrade per I’ltalia S.p.A.

Vagtrafiken i Oresundstunneln, pd Pepparholmen, pa
bron och i betalstationen 6vervakas bland annat med
hjalp av CCTV system. | kamerorna finns inbyggda
sensorer som registrerar kobildning och fordon som
koér mot trafiken. Fran alla kameror sdnds bilder till
trafikcentret pa Lernacken, och darifran sands de
vidare till de olika 6vervakningscentralerna i Sverige
och Danmark.

”LYYNs teknik hjdlper oss att dvervaka trafiken

pd Oresundsbron oberoende av véder och
ljusférhdllanden”, sager Johan Nord, systemansvarig
vid Oresundsbron. ”Vi har testat tekniken under en
tid med bra resultat och dr mycket n6jda med att LYYN
tagit fram en produkt som passar in i vara system”.

©LYYN
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LYYN levererade nyligen en testorder till det
[talienska foretaget Control Systems S.r.l. LYYNs
produkter integreras i Control Systems video
encoder (omvandlar analog video till digital IP-
video), vilka finns installerade i ett mycket stort
antal i trafikdvervakningssystemet hos det italienska
motorvagsbolaget Autostrade.

”| Italien har vi mycket stora problem med dalig sikt
beroende pd vidret under vintermdnaderna, och

vi har ldnge letat efter en 16sning.” sager Control
Systems. ”Efter inledande tester sommaren 2009
ville Autostrade ga vidare med tester pd flera platser
parallellt vilka har pagatt under vintern. Om den
tekniska utvdrderingen fortsdtter att vara positiv sa
férvdntar vi oss ett storre utrullningsprojekt till ett
stort antal platser éver hela Italien under 2010.”
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Konkurrens

En ensam fisk utan storre konkurrens

Konkurrensfordelar LYYN

Kompetens inom synfysiologi

Unik och patentsokt teknik

Over 640 anvéndare i 43 lander (Feb 2010)
Globalt aterforsdljarndt i Undervattensbranschen
Stort antal OEM kunder

Ett antal referensinstallationer i
Overvakningsbranschen

Etablerade pd Undervattensmarknaden

Olika produkter for olika malgrupper

Det finns inte manga direkta konkurrenter till LYYN.
I huvudsak rér det sig om forskningsprojekt pa
universitet eller mindre avknoppningar. Ingen har
dock d@nnu natt marknaden.

For varje enskild tillampning och marknads-
segment kan man finna konkurrens i nagon form.

I huvudsak ror det sig om alternativa tekniker vilka
adresserar samma problemomrade men har helt
andra l6sningar. De kan inte heller direkt jamforas
med LYYN da de inte kan pluggas in i ett befintligt
videosystem for att radikalt forbattra sikten i det.
Ofta krdvs stora investeringar i helt nya system,
exempelvis radar eller varmekameror.

20

Alternativa tekniker &r i huvudsak inriktade pa att
detektera en handelse. For att kunna kontrollera vad
eller vem krévs oftast en visuell verifikation varfor
dessa tekniker aldrig ersatter fargvideo utan &r

att betrakta mer som komplement an konkurrens.
Komplement som i vissa fall, exempelvis IR-kameror,
till och med kan férbattras med LYYNs teknik.

Undervattensmarknaden

Sikten under vatten dr ett stort problem varfor
mycket forskning och utveckling sker inom detta
omrade. Den dominerande tekniken for att se pa
langre avstand kallas sonar, en teknik dér man
skapar grova bilder genom ekon fran riktade
ljudvagor. For identifikation, detaljinspektion

och verifikation finns dock inget alternativ till det
manskliga 6gat och den svara miljon gor att det &ar
svart med dykare pa plats under ldngre tider och
vid storre djup. Det dominerande alternativet ar
undervattenskameror, antingen I6sa eller monterade
pa undervattensrobotar, sk. ROV (Remotely
Operated Vehicle).

LYYNs produkter kan pluggas in direkt i
videosystemet eller levereras inbyggt fran de flesta
ROV-leverantdrererna. Ingen konkurrent finns pa
marknaden.




OS-stadion i Beijing, dven kallat ”Fagelboet”, nattetid upplyst med gatubelysning

Overvakningssystem

Inom &vervakning finns manga olika mojliga
teknikalternativ till LYYN, dock ingen direkt
konkurrent inom plug-in-produkter for realtids-
videofdrbattring.

Det viktigaste siktproblemet dr morker och det
adresserar man idag med termo- och IR- kameror
levererade fran manga stora och sma tillverkare.
Dessutom kan vissa modeller dven ge viss 6kad sikt

i dimma om inte dimman har en temperatur som ar
for snarlik objekten man vill se, vilket ofta ar fallet
dagtid. Dessa system ar valdigt kompetenta i att se

i morker och detektera intrang och hdndelser. Men
att verifiera vem och vad ar fortfarande mycket svart
utan en normal fargbild.

Sa dven om dessa system i viss man &r en konkurrent
till LYYN nattetid sa ar de mer att betrakta som ett
komplement till fargvideo och LYYN. Dessutom

kan i manga fall LYYN ge en béttre, skarpare och
mer kontrastrik bild fran varmekameror, vilket flera
kundtester visar.

LYYNs siktforbattring ar for dvrigt i huvudsak avsett
for vaderstorningar dagtid.

Radar, sensortekniker, etc, ar ocksa alternativ for
detektion, men aterigen inte for verifikation.

Efterbehandling av bild fér exempelvis
analys och kriminalteknik

LYYNs teknik baseras pa digital bildbehandling

och fér det finns det mdnga alternativ, allt

ifran Photoshop for stillbild till olika mer eller
mindre avancerade analysverktyg for video. Den
gemensamma namnaren for alla dessa &r att det
handlar om enskilda stillbilder eller tunga langsamma
processer for video. LYYNs styrka dr att video

kan férbattras i realtid och pa plats néar sikten blir
dalig. Kunden kan utféra sitt uppdrag eller driva sin
verksamhet utan att behdva skicka ivdg materialet
till ett labb och vénta pa resultatet.

Det finns kunder som anvander LYYNs produkter
for efterbehandling av video med dalig sikt och det
man da tar fasta pa ar majligheten att skanna av
ett stort material for att hitta intressanta sekvenser

som sedan kan vidarebearbetas i de specifika
kriminaltekniska analysverktygen.

A
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IR-bild med det LYYN-férbattrade resultatet till hoger

©LYYN
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Courtesy of US Army

Amerikanska soldater under Operation Desert Storm i svar sandstorm

Mo;hgheter
Overvakningsmarknaden &r 10 ggr storre dn
Undervattensmarknaden

e Genombrott pa stor aktor eller marknad

e Stort marknadsbehov efter férbattrad
kamerateknik

* Ytterligare marknader att utveckla, exempelvis
Industriell 6vervakning och Medicinsk teknik

Risker

e Ny teknik tar tid att fa ut

¢ Kostnaden for att skaffa ny kund
e Konkurrenter

e Prispress

3 clearer wision
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Styrkor

Produktifierad teknik och enkel att handha (plug
and play)

Etablerat varumarke i Undervattensbranschen
och mycket néjda anvandare
Integrationsprodukt finns fér OEM

Hanterar manga olika sorters visuella stérningar i
samma algoritm

Etablerat samarbete med Lunds Tekniska
Hogskola och Lunds Universitet

Svagheter

Begransade personalresurser
For sma finansiella muskler




Organisation

V

A

Fjallen kan vintertid drabbas av bade snéstorm och dimma

Vi strévar efter en liten, flexibel och smidig
organisation dar vi outsourcar sa mycket som mgjligt
for att kunna fokusera pa var karnverksamhet:

att utveckla och marknadsféra produkterna.
Produktionen sker hos tredje part i Lund som dven
hanterar logistiken vid skeppning av produkterna.

I Lund sitter ledning, teknik och marknad,

samt langre fram ocksa en dvergripande
forsaljningsansvarig. Sdljresurserna skall finnas

sa nara kunderna som mdjligt, och vi planerar i
forsta steget att anstalla sdljansvariga pa de storre
marknaderna sdsom USA, Storbritannien och
Tyskland.

Nyckelpersoner

Bengt Sahlberg - VD

Fredrik Beckman - Marknad
Anders Holm - Teknik och produkt

Styrelsen

Styrelsen véljs pa ordinarie arsstdmma for ett ar

i taget. Bolagets ordférande, Mats Cremon, har
ingdtt i styrelsen sedan dr 2004. Anders Holm &r
ledamot sedan bolagets grundande 2003. Lars
Holmqpvist tillkom som ledamot 2006, och Jan
Bohme och Kerstin Jakobsson 2007. Fleming Eklund
ar nytilltradd i april 2010.
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Revisor

Ola Bjarehall

Auktoriserad Revisor

Ohrlings Price WaterhouseCoopers

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare har ndgra potentiella
intressekonflikter med LYYN dar privata intressen
kan std i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorer i LYYN har eller har
haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktar
eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.

Externa samarbetspartners

LYYN har sedan ar 2005 samarbetat med
legotillverkaren Cervitrol AB, med sdte i Lund.
Cervitrol producerar LYYNs produkter och handhar
logistiken till dterforsdljare och slutkunder.
Cervitrol utfor dven en del utvecklings- och
industridesignuppdrag at LYYN.

Produktutvecklingen sker delvis i samarbete med
bl.a. Aditus Science AB i Lund, ett hdgt specialiserat
konsultféretag inom elektronikutveckling fér video
och medicinsk teknik.




Styrelsen och Verkstallande Direktor

Nuvarande styrelseuppdrag:

ADC Nordic AS (ordférande)
Augmenta AB (ordférande)
Augmenta Venture Partners (ordférande)
Datafangst Svenska AB (ordférande)
Microfluid AB (ordférande)

NIP Control AB (ordférande)

PMS Technologies AB (ordférande)
ProMedvi AB (ordférande)

Reosense AB (ordforande)

BSN Nordic AB (ledamot)

Mats Cremon, fdd 1952 Innovationsbolaget 1B AB (ledamot)
Ordférande Tee Group (ledamot)

Manggarig internationell erfarenhet som foretags- o

ledare och entreprendr inom IT- och elektronik- Innehav: Innehav 676.500 aktier via bolag

branscherna. Mats ar idag styrelseordférande och
en av de drivande krafterna bakom Augmenta AB,
ett investmentbolag med fokus pa foretag i tidiga
skeden. Han ar darigenom styrelseledamot och
ordférande i ett flertal bolag.

Professor i molekylarbiologi vid S6dertdrns
hogskola. Ledamot i Ostersjéstiftelsens
Placeringsdelegation samt flera bolagsstyrelser.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Gripping Heart AB (ledamot)
MedHand International AB (ledamot)
Pergamum AB (ledamot)

Phoniro AB (ledamot)
B AW Innehav: Foretrader Ostersjdstiftelsens innehav
Jan Béhme, f5dd 1956 7.999.500 aktier. Inget personligt innehav.

Ledamot

Under sina 45 ar i CCTV-branschen har

Fleming startat och sdlt ett antal foretag, bl.a.
Informationssystem AB. Dessutom dr Fleming
ledamot av Cenelec (EU) som utarbetar nya Europa-
standards och normer for CCTV samt beldnades
2009 med Hans Wermdalens stipendie for
fortjanstfullt arbete i branschen. Idag ar Fleming VD
pa Visionet AB.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Visionet AB (ledamot)
Syret Fastighets AB (ledamot)

Fleming Eklund, fédd 1943
Ledamot Innehav: Inget innehav

@@LYVN >
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Teknologie Doktor Elektrisk Matteknik med 15
ars erfarenhet inom IT/Telecom. Idag teknik och
produktansvarig pa LYYN.

Innehav: Innehav 1.162.500 aktier

Familjeband: Son till Olle Holm

Anders Holm, fédd 1961
Ledamot, medgrundare

Entreprendriella erfarenheter fran savél stora
internationella verksamheter som mindre och
kunskapsintensiva bolag. VD- och styrelse-uppdrag
sedan 1989. Idag ar Lars Senior Advisor i IKEA
Industry Investment & Development A/S och
Senior Advisor sedan 2005 for internationella
managementkonsultfirman BearingPoint.

Nuvarande styrelseuppdrag:
EQL Pharma AB (ledamot)

L & CiLund AB (ordférande)
Lars Holmquvist, f5dd 1955 Augmenta AB (ledamot)
Ledamot

Innehav: Innehav 150.000 aktier via bolag

Lang industriell erfarenhet i ledande befattningar.
Idag dr Kerstin affarsradgivare inom Life Science
pa Teknopol. Medlem i Innovationsbron AB’s
investeringskommité och styrelseledamot i
CONNECT Skane.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Serstech AB (ordférande)
IdeonCenter AB (ledamot)
Krakesson AB (ledamot)

Innehav: Inget innehav

Kerstin Jakobsson, fodd 1956
Ledamot




alF me.

Olle Holm, f6dd 1932
Suppleant, medgrundare

Fd. Docent pa Malmo Allménna Sjukhus samt
Washington University i St. Louis, med en 40-arig
forskar- och 6gonlakargdrning.

Innehav: Innehav 1.293.000 aktier

Familjeband: Far till Anders Holm

Bengt Sahlberg, fédd 1953
VD

Har arbetat med internationella affarer i ledande
befattningar sedan 1977 inom bl.a. Nestlé och Tetra
Pak. Erfarenhet fran ett flertal start-up bolag bade
som vd och styrelseledamot. Anstalld i LYYN sedan
oktober 2007.

Nuvarande styrelseuppdrag:
CR Development AB (ordférande)

Innehav: Innehav 630.000 aktier

LY YN
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Finansiell information i ssmmandrag

Den finansiella information som aterges nedan dr hdmtade ur Bolagets arsredovisningar
for aren 2007, 2008 samt 2009. Informationen dr en del av memorandumet som helhet och
ska saledes ldsas tillsammans med 6vrig information i memorandumet. Arsredovisningarna

ar upprattade enligt arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna rad fran

Bokféringsnamnden. Ndr allmdnna rad fran Bokféringsnamnden saknats har végledning
hdmtats fran Redovisningsradets rekommendationer och i tillampliga fall fran uttalanden av

FAR SRS.

Resultatrdkning i sammandrag

Belopp i tkr 2009 2008 2007
Nettoomsdttning exkl aktiverat arbete 3.943 3.865 3.154
Rorelsens kostnader -5.840 -9.320 -6.683
Avskrivningar -1.085 -773 -540
Rorelseresultat -2.698 -3.858 -3.309
Resultat fran finansiella poster -27 15 46
Resultat efter finansiella poster -2.725 -3.844 -3.263
Balansrdkning i ssmmandrag
Belopp i tkr 31dec 2009 31dec 2008 31dec 2007
Immateriella anldggningstillg 2.891 3.631 1.974
Materiella anldggningstillg 78 140 127
Varulager 363 310 561
Kortfristiga fordringar 1.120 877 746
Likvida medel 357 3.006 2.927
Eget kapital 3.873 6.044 4.888
Garantiavsattningar 0 0 0
Langfristiga skulder 97 105 296
Kortfristiga skulder 839 1.814 1.151
Ansvarsforbindelser / stéllda sakerheter 1.590 1.146 1.146
Balansomslutning 4.809 7.963 6.334

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hdnvisning inférlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. Inférlivade dokument skall [asas som en del av memorandumet. Via hanvisning
inforlivade dokument finns tillgdngliga pa Bolagets kontor (Lyyn AB, IDEON Science Park, 223 70 Lund) och

hemsida (www.lyyn.com).
Inforlivas via hdnvisning

Arsredovisning 2009 Lyyn AB med organisationsnummer 556637-0945
Arsredovisning 2008 Lyyn AB med organisationsnummer 556637-0945
Arsredovisning 2007 Lyyn AB med organisationsnummer 556637-0945
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Nyckeltal

2009 2008 2007
Soliditet (%) 81% 76% 77%
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg
Kassalikviditet (%) 176% 214% 319%
Utdelning (kr/aktie) 0 o 0
Medeltalet anstéllda 4 4 3
Kassaflodesanalys i ssmmandrag
Belopp i tkr 2009 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2.187 -2.289 -3.668
Kassafléde fran investeringsverksamheten -284 -2.443 -828
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 453 4.810 7.119
Periodens kassaflode -2.648 78 2.623
Likvida medel vid periodens bérjan 3.005 2.927 304
Likvida medel vid periodens slut 357 3.005 2.927
Definitioner av nyckeltal i procent. Genomsnittlig balansomslutning
har berdknats som ingdende plus utgdende
Soliditet (%) balansomslutning dividerat med tva.
Justerat eget kapital i férhallande till
balansomslutningen, uttryckt i procent. Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgdngar minskat med lager i
Avkastning pa eget kapital (%) forhallande till kortfristiga skulder.
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
justerat eget kapital, uttryckt i procent. Utdelning (kr/aktie)
Genomsnittligt justerat eget kapital Total utdelning under aret dividerat med
har beréknats som ing&ende plus utgéende eget genomsnittligt antal aktier.

kapital dividerat med tva.
Medelantal anstallda (st)

Avkastning pa totalt kapital (%) Genomsnittligt antal anstallda berdknad utifran

Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande ~ arbetad heltid under perioden.
till genomsnittlig balansomslutning, uttryckt
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Dammolnet bakom en lastbil i 6kenomrade

Intdkter

Bolagets intakter 2009 var 3.943 tkr vilket var en 6kning
mot 2008. Fordelningen regionsvis var 54% i Nordamerika,
30 % i Europa, 14% i Asien och 2% i 6vriga [ander.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 5.840 tkr under ar 2009
varav den storsta delen var personalkostnader och
utvecklingkostnader fér produkter.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet for ar 2009 blev en forlust om 2.698 tkr.

Investeringar

Bolaget har under de senaste tre dren gjort
stora investeringar i produktutveckling for att fa
produktportféljen komplett.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgangar uppgick vid
utgangen av ar 2009 till 2.890 tkr. Dessa tillgdngar bestar
av balanserade utgifter for forskning och utveckling samt
patent. Avskrivning av dessa sker pa 5 ar och pabdrjades
2007.

Materiella anlaggningstillgangar

Vid utgangen av ar 2009 uppgick de materiella
anlaggningstillgangarna till 78 tkr . Dessa bestar i
huvudsak av datorer och annan kontorsutrustning.
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Varulager

Varulagret uppgick per balansdagen 31 december
20009, till 363 tkr. Varulagret bestar i huvudsak av
delkomponentlager samt fardigvarulager.

Kortfristiga fordringar
Bolagets kortfristiga fordringar uppgick vid utgangen av
ar 20009 till 1.120 tkr. Av dessa var kundfordringar 676 tkr.

Likvida medel
De likvida medlen uppgick till 357 tkr vid utgangen av ar
2009.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick till 3.873 tkr vid utgangen av ar
2009 . Under dr 2009 genomférdes en nyemission om 616
tkr till grundarna och ledningen.

Garantiavsattningar
Vid utgangen av ar 2009 hade Bolaget inga
garantiavsattningar.

Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Vid utgangen av ar 2009 hade Bolaget en ansvars-
forbindelse avseende I6neavstaende till personal och
styrelse pa 1.091 tkr. Detta belopp skall enl avtal utbetalas
nar foljande tva villkor ar uppfyllda: kassan skall [6pande
Overskrida 1.000 tkr under en 3-mdnadersperiod och den
ackumulerade vinsten fore avskrivningar skall [6pande
Overstiga 1.000 tkr. Vidare finns en foretagsinteckning pa
500 tkr som sdkerhet for checkrakningskredit.

LY YN
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Villkorat aktiedgartillskott

Pa bokslutsdagen 2009-12-31 fanns ett villkorat
aktiedgartillskott till grundarna om 125 tkr. Denna fordran
har efterskdnkts av grundarna i april 2010 och omvandlats
till ett ovillkorat aktiedgartillskott.

Skulder
Bolagets skulder uppgick pa bokslutsdagen
2009-12-31 till 936 tkr.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten har
varit negativ for 2009 vilket bor ses i ljuset av investeringar
i produktutveckling och marknadssatsningar. Kassaflodet
har 6ver tiden kunnat uppratthallas genom att Bolaget
regelbundet har genomfoért nyemissioner, vilket har tillfért
Bolaget erforderliga likvida medel. Bolagets kassa uppgick
vid utgdngen av ar 2009 till 357 tkr.

Medelantal anstéllda

Bolaget hade under &r 2009 ett medelantal anstllda pa
fyra personer, baserat pa en heltidstjanstgoring (fyra
anstéllda ar 2008 och tre anstallda ar 2007).

Lon och ersattningar

Vid bolagsstdamman den 24 mars 2010 beslutades att
ersattning skall uppga till 1 prisbasbelopp till ordinarie
ledamot som inte dr anstalld | bolaget och 2 prisbasbelopp
till styrelsens ordférande. Totalt innebdr detta en
ersattning till styrelsen om 254.400 kr exkl sociala avgifter.
Inga andra arvoden férekommer for styrelsearbetet.
Kommande arvoden bestdms pa bolagets arsstimma. Det
foreligger inga avtal med styrelseledamé&ter som innebar
att dessa uppbar ersdttning efter dessas uppdrag har
upphort.

Det finns ett avtal om att I16n till VD ska uppga till totalt
720.000 kronor per ar, exklusive sociala avgifter, for ar
2010. Dartill kommer pensionsavsattningar enligt bolagets
pensionspolicy. Vid uppsdgning fran bolagets sida uppgar
uppsagningstiden till sex manader. Vidare innehaller
anstallningsavtalet en konkurrensklausul.

Revisionsarvode utgar mot av styrelsen godkand rakning.

Transaktioner med narstaende

Nagra transaktioner med narstaende, férutom Ioner,
ersdttningar och dvrigt som redovisas pa denna sida,
foreligger inte.

LY YN
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Utdelningspolicy

LYYN har under tidigare ar inte [amnat ndgon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget har for avsikt att [amna utdelning till
aktiedgarna da kassaflodet fran verksamheten &r positivt
och foretaget har resurser som inte behdvs for Bolagets
utveckling.

Verksamhetsaret 2010
Ar 2010 kommer att vara fokuserat pa en 6kad
marknadsbearbetning och forsaljning.

F6rsaljning januari-april

2009

Tkr

1400
1200
1000
800
600
400
200

2010

Fordndring av Bolagets finansiella stillning
efter senast lamnade redovisning

Bolagets senaste [amnade drsredovisning avser
rakenskapsaret 2009. Inga vdsentliga férandringar av
Bolagets finansiella stéllning har skett vid ingdngen av ar
2010.

Vasentliga avtal

Lyyn AB sluter kontinuerligt olika typer av avtal i den
[6pande verksamheten, bland annat aterforsaljaravtal. Det
finns dock inga avtal som enskilt &r vasentliga for Lyyn. Pa
léngre sikt kan Bolaget komma att teckna enskilda avtal
av vasentlig betydelse alternativt teckna flera avtal som
tillsammans blir av vdsentlig betydelse f6r Bolaget.

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget dr inte och har inte varit part i ndgot rattsligt
forfarande eller skiljeférfaranden som vid nagot tillfalle
har eller har haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller I6nsamhet. Bolagets styrelse
kanner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle
kunna leda till att nagot sadant rattsligt férfarande eller
skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen
beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar féremal for I6pande 6versyn.

a clearer vision



Kapitalstruktur och nettoskuldsattning

Rorelsekapitalférklaring

LYYN AB (publ) saknar i dagslaget tillrackligt
rorelsekapital for att, under den kommande
tolvmanadersperioden, kunna expandera
forsaljningen och marknadsféringen enligt den plan
som presenteras hdr. Under dren 2007-2009 har
Bolaget genom nyemissioner riktade till befintliga
aktiedgare, erhdllit ett kapitaltillskott pa 12.616 tkr.
Likvid for emitterade aktier har betalats kontant

till Bolaget. Syftet med emissionerna har varit

att sakerstalla rorelsekapitalet och investera i
produktutveckling, marknadsforing, forsaljning och
aterforsaljarnatverk.

Foreliggande nyemission

Styrelsen for LYYN AB (publ) har utifran
bemyndigandet pd bolagsstamman den 24 mars
2010 beslutat om att genomfdra en nyemission, utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen
riktas till saval privata som institutionella investerare.
Syftet med emissionen &r att fa resurser att
expandera verksamheten utéver nuvarande niva.
Dessutom avser styrelsen att bredda aktiedgandet
for att lista Bolagets aktie pa AktieTorget och
ddrigenom fa en daglig handel i aktien.

Nyemissionsbeloppet berdknas tillféra Bolaget

9.625 tkr fore emissionskostnader och 9.025 tkr efter
emissionskostnader pa ca 600 tkr, om emissionen
tecknas fullt ut.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen for LYYN goér bedémningen att med
emissionen pa 9.625 tkr dr kapitaltillskottet
tillrdckligt for att fullfolja den uppsatta
tillvéxtplanen. Skulle féreliggande nyemission inte
bli fulltecknad kommer Bolaget att utvecklas i en
langsammare takt dn berdknat. Det kan innebdra
att vissa av aktiviteterna enligt tillvaxtplanen kan
komma att senareldggas och behov av att den
kommande 12 manadersperioden genomfédra
ytterligare kapitalanskaffning troligtvis kan foreligga.

31

Kapitalstruktur
31dec 28 feb
Belopp i tkr 2009 2010
Summa kortfristiga skulder 839 864
Summa langfristiga skulder 97 97
Eget kapital 3.873  3.167
Aktiekapital 1300 1300
Overkursfond 13.555  13.555
Ansamlad forlust -10.982 -11.688
Nettoskuldsdttning
31dec 28 feb
Belopp i tkr 2009 2010
Summa likvida medel 357 67
Kortfristiga fordringar 1.120 882
Kortfristiga skulder 839 864
Kortfristig del av langfristiga
skulder 101 54
Andra kortfristiga skulder 738 810
Netto kortfristig skuldsattning
(nettotillgang) -638 -85
Langfristig skuldsattning 97 97
Nettoskuldsattning
(nettotillgang resp skuld) -541 12

YYN
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Aktien, aktiekapital & agarférhallanden

Aktiekapitalet i LYYN AB uppgar fére nyemissionen
till 1.299.900 kronor fordelat pa 19.498.500 aktier
med ett kvotvdrde pa cirka 0,0667 kronor. Varje
aktie medfor lika rdtt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Bolagets aktier beréattigar till en (1) rost
per aktie pa bolagsstamma. Vid bolagsstamma far
varje rostberdttigad rosta for fulla antalet roster av
honom eller henne dgda och féretradda aktier utan
begransningar till rostetalet. Aktien ar upprattad

enligt svensk ratt och denominerad i svenska kronor.

Genom forestdende nyemission av hégst 5.500.000
aktier kommer aktiekapitalet 6ka med hogst
366.666 kronor. Under forutsdttning att
nyemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet
uppga till 1.666.566 kronor, fordelat pa 24.998.500
aktier.

Enligt den nuvarande bolagsordningen kan aktie-
antalet i Bolaget uppga till maximalt 72.000.000
aktier.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kontoférs av Euroclear (fd VPC)
som registrerar aktierna pa den person/organisation
som innehar aktierna.

Euroclear AB
Box 7822
103 97 STOCKHOLM

Handelsbeteckning
Handelsbeteckningen fér LYYNs aktie kommer att
vara LYYN med ISIN-kod SE0003300490.
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Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nyemitterade
aktier som detta Erbjudande omfattar, medfor ratt
till utdelning fran och med rakenskapsaret 2010.
Eventuell utdelning féreslas av styrelsen och betalas
ut efter godkdnnande av aktiedgarna pa ordinarie
arsstamma. Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear
AB. Avdrag for prelimindr skatt ombesérjs normalt
av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren. Ratt till eventuell utdelning
tillfaller den som vid faststalld avstamningsdag har
rtt till deltagande i arsstdmman, dvs. var registrerad
som dgare i den av Euroclear forda aktieboken.
Aktiedgare har ratt till andel i 6verskott vid en
eventuell likvidation i férhdllande till det antal aktier
som innehavaren ager.

| det fall ndgon aktiedgare inte kan nas

genom Euroclear kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas
endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning

eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i

Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt (se avsnitt ”Skatteaspekter i Sverige”).

Utspadningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i Erbjudandet ingar i
den nyemission som Bolaget genomfor. Det sker
ddrmed ingen férsaljning av befintliga aktier.

For befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i
féreliggande nyemission uppstar en utspadnings-
effekt om totalt 5.500.000 nyemitterade aktier,
vilket kommer att motsvara cirka 22,0 % aktier i
Bolaget.




Vérdering av aktierna

Varderingen som ligger till grund fér emissionskursen
i Erbjudandet bygger pa nedlagda investeringar
gjorda av Bolaget samt styrelsens bedémning

av marknadspotential och férvantad avkastning.
Bedémningen grundas pa den férvantade framtida
forsaljningsnivan och de ekonomiska budgetar som
ligger till grund f6r den planerade expansionen av
verksamheten.

Bolaget har gjort en aterhdllsam uppskattning
dver den finansiella utvecklingen fram till ar 2013.
Beddmningen baseras pa en begransad del av
Bolagets nuvarande marknad ddr Bolaget har
fordjupade samarbeten med dess aterforsdljare.

Enligt Bolagets uppskattning kommer omsattningen
att 6ka fran 3.900 tkr ar 2009 till 35.000 tkr ar 2013.
Bolaget berdknas att uppna ett positivt operativt
kassafléde under ar 2013. Ar 2012 beriknas Bolaget
generera ett positivt resultat och under ar 2013
beddms vinstmarginalen att hamna pa cirka 15 %.

Styrelsen gor den samlade bedé6mningen att
teckningskursen 1,75 kronor utgér en skalig
vardering av Bolaget utifran dagens marknads-
situation. Varderingen av Bolaget uppgar till cirka
34.000 tkrinfor foreliggande nyemission.

Garanti

Det foreligger ett skriftligt atagande fran
Ostersjostiftelsen samt VD om att teckna aktier
motsvarande sammanlagt 2.100.000 kr for det fall att
emissionen inte blir fulltecknad.

Dessutom har samtliga medlemmar i styrelsen

atagit sig att teckna aktier i emissionen. Ett antal av
bolagets nuvarande aktiedgare har uttalat intresse
att teckna ytterligare aktier motsvarande ca 500 tkr.

Likviditetsgaranter
Bolaget har idag inget avtal med ndgon part om att
garantera likviditeten vid handel i aktien.

Ovrig information om aktierna

Bolagets aktier kan fritt 6verlatas pa annan part.
Aktierna ar inte féremal fér erbjudande som

lamnats till foljd av budplikt, inl6senratt eller
[6sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte heller
varit foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande
under det innevarande eller féregdende
rdkenskapsaret. FOr att dndra aktiedgarnas rdtt

i Bolaget krdvs ett bolagsstammobeslut med
kvalificerad majoritet.

Samtliga aktier férutom den féreliggande
nyemissionen ar fullt betalda med kontanta medel.
Emissionerna 2007 och 2008 utgjordes av
foretradesemissioner. Bolaget varderades efter
emissionen till drygt 21.000 tkr respektive 30.000 tkr.

LYYN har fér ndrvarande inget optionsprogram
utstdllt men fragan kan aktualiseras under 2011.

Det finns inga férbindelser fran befintliga aktiedgare
eller andra garanter for genomférandet av
nyemissionen. De tva stdrsta finansiella dgarna,
Ostersjostiftelsen och Sten K Johnson (via bolag),
samt VD Bengt Sahlberg och medgrundaren

Anders Holm har férbundit sig att inte avyttra

mer an maximalt 10 % av sitt innehav under den

12 manadersperioden som foljer efter forsta
handelsdagen.

©LYYN
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Utveckling av aktiekapitalet

Totalt antal Okning Totalt  Kvot-
Ar Handelse Antal aktier aktier  aktiekapital aktiekapital varde
2003  Nyregistrering av Bolaget 1.000 1.000 100.000 100.000 100,00
2004:1  Nyemission 1.000 2.000 100.000 200.000 100,00
2004:2 Nyemission 1.333 3.333 133.300 333.300 100,00
2006  Nyemission 3.333 6.666 333.300 666.600 100,00
2007  Nyemission 3.333 9.999 333.300 999.900 100,00
2008  Nyemission 2.000 11.999 200.000 1.199.900 100,00

Nyemission via

2009  optionsprogram 1.000 12.999 100.000 1.299.900 100,00
2010  Split 111500 19.498.500 1.299.900 0,0067
2010 Foreliggande nyemission 5.500.000 24.998.500 366.666 1.666.566 0,0067

Storsta aktiedgarna fore nyemissionen

Storsta aktiedgarna efter nyemissionen

. Kapital- och B Kapital-
Agare Aktier  rostandel Agare Aktier andel
Ostersjostiftelsen 7.999.500 41,03% Ostersjostiftelsen 7.999.500 32,0%
Sten K Johnson viabolag  3.433.500 17,61% Sten K Johnson via bolag 3.433.500 13,73%
Olle Holm 1.293.000 6,63% Olle Holm 1.293.000 5,17%
Anders Holm 1.162.500 5,96% Anders Holm 1.162.500 4,65%
Andreas Ekengren 870.000 4,46% Andreas Ekengren 870.000 3,48%
Mats Cremon via bolag 676.500 3,47% Mats Cremon via bolag 676.500 2,71%
Bengt Sahlberg 630.000 3,23% Bengt Sahlberg 630.000 2,52%
Ovriga 3.433.500 17,61% Ovriga 3.433.500  13,73%
Totalt 19.498.500 100,0% Nya aktiedgare 5.500.000 22,0%

Totalt 24.998.500  100,0%

OLYYN
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Bolagsordning

LYYN AB (publ), Organisationsnummer: 556637-0945

§1. Firma
Bolagets firma ar LYYN AB (publ).

§2. Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun, Skane lan.

§3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva produktutveckling och férséljning av
produkter och teknologier for bildférbattring och darmed
forenlig verksamhet.

§4. Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 1.200.000 kronor och hogst
4.800.000 kronor.

§5. Aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 18.000.000 och
hogst 72.000.000.

§6. Styrelse

Styrelsen skall besta av ldgst 3 och hogst 6 ledamdter med
hogst tre suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa ordinarie
stamma for tiden till dess ndsta ordinarie stamma har
hallits.

§7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktérens férvaltning utses en eller
tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§8. Kallelse

Kallelse till arsstamma skall ske genom kungérelse i Post
och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri. Kallelse till
arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
frdgan om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fére stamman.

$9. Bolagsstamma

Arsstdmma halles arligen inom sex ménader efter

rdkenskapsarets utgang. Vid arsstdmma skall féljande

dmnen féorekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkdnnande av réstlangd

3. Valaven eller tvd justeringsman

4. Prévning av om stamman blivit behérigen
sammankallad

5. Godkdnnande av dagordning
6. Framldggande av drsredovisningen och
revisionsberattelsen samt i forekommande
fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut
a. Om faststallande av resultatrakningen och
balansrakningen samt i férekommande
fall koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen

b. Om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlsut enligt den faststallda balansrakningen

¢. Om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdren ndr sadan finns

8. Faststallande av styrelse- och revisorarvoden.

9. Valav styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt i forekommande fall revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ager varje réstberdttigad rosta for alla
de aktier han dger och féretrader.

§10.  Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 0101-1231.

§11.  Deltagande pa stimman

For att fa deltaga pa ars- eller bolagsstdmma ska
aktiedgare anmala sig samt antalet bitrdden hos bolaget
fore klockan 16.00 senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Denna dag far ej vara séndag, annan

allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdamman. Ombud behover ej anmala antalet bitraden.
Antalet bitraden far hogst vara tva.

§12.  Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen
arinford i aktieboken och antecknad i ett avstdmnings-
register enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument eller den som dr antecknad

pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket

6-8 ndmnda lag skall antas vara behdrig att utdva de
rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen

(2005:551)

Denna bolagsordning har antagits vid drsstdimman den 24
mars 2010.

LY YN
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Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for

investerare, som ar eller blir aktiedgare i LYYN AB
(publ) genom denna nyemission, ar baserad pa
aktuell lagstiftning och dr endast avsedd som allmén
information.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes egen situation.

Sarskilda skattekonsekvenser, som ej finns beskrivna

i det féljande, kan bli aktuella for vissa kategorier
av skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i
Sverige. Framstdllningen omfattar bland annat inte
de fall ddr aktie innehas som omsattningstillgang
eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning ar i sin helhet skattepliktig for
fysiska personer och dédsbon. Beskattning sker

i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r for
narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i LYYN ska genomsnitts-
metoden anvdndas oavsett om sdljaren dr en
fysisk eller en juridisk person. Enligt denna metod
ska anskaffningsvardet for en aktie utgdras

av den genomsnittliga anskaffningskostnaden

for aktier av samma slag och sort berdknat pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och
hansyn taget till intraffade férandringar (sasom
split eller fondemission) avseende innehavet.

Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan
ifraga om marknadsnoterade aktier den s.k.
schablonregeln anvdndas. Denna regel innebdr att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av
forsaljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner

Vid forsaljning av aktier beskattas fysiska personer
och dédsbon for kapitalvinsten i inkomstslaget
kapital. Skattesatsen &r fér ndrvarande 30 procent.
Kapitalférlust pa aktier &r samma ar avdragsgill mot
vinst pa andra aktier eller mot andra

marknadsnoterade deldgarratter (med undantag for
andelar i investeringsfonder som innehaller endast

svenska fordringsréatter). Till den del forlusten inte &r
fullt ut avdragsgill enligt ovan ar den avdragsgill med

kapitalplaceringsaktier galler att hela utdelningen
utgor skattepliktig inkomst av ndringsverksamhet.
Skattesatsen dr for narvarande 26,3 procent.

CLYYN

For svenska aktiebolag och ekonomiska féreningar
foreligger skattefri utdelning pa sa kallade
ndringsbetingade aktier. Noterade andelar

anses naringsbetingade under férutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent av
rosterna eller att innehavet betingas av rérelsen.
Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier
forutsatter att aktierna inte avyttras inom ett ar
fran det att aktierna blev naringsbetingade for
innehavaren. Kravet pa innehavstid maste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfallet.
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70 procent mot andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst
och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt med
30 procent for underskott som uppgar till hdgst
100.000 kronor och med 21 procent fér underskott
darutdver. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.




Skidlift i svar dimma

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for
kapitalvinster i inkomstslaget naringsverksamhet for
ndrvarande till skattesatsen 26,3 procent. Vinsten
berdknas dock enligt vanliga regler. Kapitalforluster
pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far
endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
aktierelaterade instrument. Om vissa villkor ar
uppfyllda kan forlust dven kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och aktierelaterade instrument som
uppkommit i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger. En
inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pa
aktier eller aktierelaterade instrument utan
begransning framat i tiden.

For ndringsbetingat innehav av noterade aktier galler
for ndrvarande att ingen avdragsratt foreligger for
forluster samtidigt som vinster ej dr skattepliktiga
under férutsattning att aktierna inte avyttras inom
ett ar fran det att andelarna blivit ndringsbetingade
hos innehavaren.

Famansaktiebolag

For famansaktiebolag géller sérskilda regler. Dessa
berdr dock endast sadana aktiedgare eller
narstdende denne, som ar verksamma i bolaget i
betydande omfattning. Beskrivningen av prospektet
avser endast fall dar dgaren ar passiv, och dessa
sdrskilda regler behandlas darfor inte ndrmare har.

Arvs- och gavobeskattning

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december
2004 slopad, varpd ingen arvs- eller gdvobeskattning
utgdr vid férvarv av aktier genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller
utdelning fran Sverige, innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen dr fér ndrvarande

30 procent, som i allmdnhet reduceras genom
tilldmpligt dubbelbeskattningsavtal. For utlandskt
bolag som innehaft naringsbetingad aktie i minst
ett ar kan dock utdelningen vara skattefri om
skattefrihet hade forelegat om det utlandska bolaget
hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det
normalt Euroclear, som svarar f6r att kupongskatt
innehalls. | de fall aktier dr forvaltarregistrerade,
svarar forvaltaren fér kupongskatteavdraget.

LY YN
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The Long Bar, Raffles Hotel, Singapore, ddr den berémda drinken Singapore Sling uppfanns

Exini Diagnostics AB (ledamot)

Femtek Service AB (ordférande)
Hjarntrusten Management AB (ordférande)
Lansen Group (ordférande)

Maximal Service i Skandinavien AB (ledamot)
VibroGrip AB (ledamot) (likvidation)

Cross Lifestyle Solutions AB (ordférande)
Cross Technology Solutions AB (ordférande)
EXWST AB (VD, ordférande) (likvidation)
Macab AB (ordférande)

LY YN

Independent Pharmaceutica AB (ledamot)
(likvidation beslutad)
Sarsia Life Science Fund AS (ledamot)

Spectracure AB (VD)

CCTV-systems Johan Eklund AB (VD, ledamot)
TAC Informationssystem AB (VD, ledamot)
TAC ProAxess AB (ledamot)

BioEtt AB (VD, ledamot) (konkurs)
Colloidal Resource AB (ordférande)



e Enkla attinstallera och anvanda
* Nyckelfardiga att plugga in direkt i befintliga system (”plug & play”’)
* Valuta fér pengarna

o Tekniken baseras pa fargvideo.

o Sikten forbdttras genom att ge 6kad mdjlighet att tolka objekt baserade pa dess farg, form och
rorelse.

* Visuella stérningar sdsom dimma, rok, dis, damm, snd, regn och lagljusférhallanden reduceras
markant.

e Da visuella storningar kan dndras snabbt, exempelvis nar dimman rullar in eller en ljuskalla slas pa, ar
tekniken sjalvoptimerande i realtid. Varje enskild bild i videostrémmen optimeras vilket innebar att
bilden justeras 25-30 ganger per sekund, beroende pa videostandard.

e Produkterna dr avsedda for siktforbattring i realtid eller for efterbearbetning av sparat material.

» Dagens produkter dr avsedda for analog PAL och NTSC.

LYYN T38 &r lamplig fér anvandare som vill ha en enkel,
portabel och ”faltmassig” enhet med manuell kontroll 6ver
instdllningar, exempelvis for inspektionsarbeten. Detta var
LYYNs forsta produkt och en ersattare baserad pa samma
plattform (generation 2) som nedanstaende produkter ar
under utveckling.

LYYN Hawk Board sdljs till kunder som bygger in i egna
produkter, som ”LYYN Inside”.

LYYN Hawk System ar en produkt inriktad mot installationer
med manga kameror. Hawk System installeras typiskt

i kontrollrum eller i anslutningar till videovaxlar och
fjdrrstyrs av operatdren via web-granssnitt eller mjukvara i
operatdrskonsolen.
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Want to see
what we see?

Enhancing Visibility in Real-time!

The technology

It is called LYYN (V.E.T) Visibility
Enhancement Technology. Visibility is
enhanced in real-time in fog, dust,
lowlight, snow, smoke, subsea, etc.

LYYN works on images and video from
normal color cameras, but can also be
used in processing saved material.

Imagine the possibilities.

The pictures below are just still
pictures that we have enhanced. The
true power of LYYN is that this can

be done in real-time in a live video
stream, digital or analogue. This could
have been the feed from a surveillance
camera in a video security system.

FOG & HAZE - LYYN gives you a clearer vision

YHIFIEDT
(]

SMOKE - LYYN gives you a clearer vision

© COPYRIGHT: LYYN AB

Air traffic control, for instance, would
have a better view of the airfield. They
might even see that a plane is going
down the wrong way in the fog...

It is not magic.

It is mathematics, based on the
knowledge of how the human brain
interpret information from the eyes.

Low cost.

As LYYN can be integrated into existing
systems as a “turbo charger”, no
expensive upgrade of complete
systems is required.

DUST - LYYN gives you a clearer vision

SNOW - LYYN gives you a clearer vision

LYYN AB
Ideon Science Park

SE-223 70 Lund, Sweden

SUB SEA - LYYN gives you a clearer vision

Phone: +46 46 286 57 90
info@lyyn.com

www.lyyn.com

LYY N

we give you a clearer vision




