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ALLMAN INFORMATION
Detta memorandum dr undantaget fran prospektskyldighet enligtlag (1991:980)

om finansiella instrument 2 kapitel, 4 §, punkt 5. Undantaget galler for emis-
sioner som understiger 1 miljon euro. Det innebédr att memorandumet inte har
granskats och godkants av Finansinspektionen.

DEFINITIONER
Med "Excito” eller “Bolaget” avses EXCITO Electronics AB med organisations-
nummer 556747-2971 med sate i Malmo, Skane lan i Sverige.

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Erbjudandet i memorandumet riktar sig inte till personer vars deltagande kra-
ver ytterligare memorandum, registrerings- eller andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta
Stater, Kanada eller ndgot annat land dar distributionen eller Erbjudandet kra-
ver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.

TREDJEPARTSINFORMATION

Excito har inte granskat siffror, uttalanden, marknadsdata eller annan informa-
tion som tredje part har anvant i sina studier, varfor styrelsen i Bolaget inte pa-
tar sig nagot ansvar for riktigheten for sddan i memorandumet intagen infor-
mation och sadan information bor lasas med detta i atanke. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. In-
formationen som ingar i detta memorandum har atergivits korrekt, och savitt
styrelsen kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Finansiell information
har till viss del avrundats, varvid vissa tabeller ej summerar korrekt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Memorandumet innehaller uttalanden om framtidsutsikter som &ar gjorda
av Bolagets styrelse och som baseras pa nuvarande marknadsforhallanden,
verksamhet och I6nsamhet. Dessa uttalanden &r valgrundade och genomar-
betade, men ldsaren av memorandumet bér anda vara uppmarksam pa att
dessa ger uttryck for subjektiva beddmningar och ddarmed &r férenade med
osakerhet. Under avsnittet “Riskfaktorer” dterges en beskrivning dver de fak-
torer som styrelsen bedémer vara av sarskilt stor vikt vad galler avvikelser fran
framatriktade uttalanden.
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Emissionsbelopp: hdgst 1 MEURO (ca 9 MSEK)

Antal nyemitterade aktier: 1 667 000 st

Teckningskurs: 5,40 SEK

Bolagets varde innan emission: 27 MSEK

Bolagets vérde efter emission: 36 MSEK vid fullteckning
Teckningsperiod: 8-22 juni 2011
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SAMMANFATTNING

Excito ar ett globalt konsumentelektronikféretag inom sin nisch,
med forséljning i 48 lander. Bolaget har en unik mojlighet att ta en
internationell position pa marknaden for IT-infrastruktur i hemmet.

Excito B3 ar en natverksserver som bildar ett nav for konsumentens
digitala media och lever upp till kraven pa lattillganglighet och sa-
kerhet. B3 &@r den enda kdnda hemmaservern pa marknaden som
integrerar router, brandvédgg och tradlos accesspunkt. Anvdandaren
nar B3 var man &r i varlden - alltid.

Bakgrund och motiv

Vara hem blir mer och mer digitaliserade och manga av oss har
stora mangder digitala filer, sdsom foton, filmer och musik. Detta
digitala material ska vara lattillgdngligt samtidigt som vi kraver att
det forvaras sakert.

Excito B3 ar ett nav for konsumentens digitala media och lever
upp till kraven pa lattillgdnglighet och sakerhet. B3 har ett 30-tal
inbyggda funktioner som gor det enkelt att till exempel spela upp
musik, ladda ner filer eller visa foton. Familjens filer lagras pa en och
samma plats med atkomst fran olika datorer, bade i och utanfor
hemmet, via webbldsaren. Musik och film kan spelas upp i en mu-
sikspelare eller en TV, oberoende om datorerna i hemmet &r igang
eller ej. Excito B3 &r den enda kdnda hemmaservern pa marknaden
som integrerar router, brandvagg och tradls accesspunkt.

Excito lagger mycket omsorg pa designen av sina produkter for att
na en hog kvalitetskansla och B3 &r elegant utformad med matt
svart aluminiumskal, vilket gor att den smaélter bra in i hemmiljon.
Aluminiumskalet ar utformat for att kyla produkten vilket gor att
B3 inte har nagon kylflakt och &r marknadens tystaste I6sning. Av-
saknaden av rorliga delar, férutom harddisken, minimerar risken fér
hardvarufel.

Hemmaservrar har lange byggts ihop av personer med hog teknisk
kompetens utan tanke pa konsumenterna. Excito fokuserar pa an-
vandare som inte kan eller &r intresserade av den bakomliggande
tekniken. Med Excitos produkter far konsumenten all teknik i en
box, fardig att anvandas. Dessutom slipper konsumenten att satta
sig in i hur man konfigurerar brandvédggar och IP-adresser genom
den enkla startguiden. Granssnittet ar snyggt och lattnavigerat,
och det ar enkelt att komma igang.

Excito avser nu expandera och utveckla sin produktportfélj, opti-
mera konstruktion och produktforsérjning, utdka forsdljningen i
Europa samt etablera sig pa den amerikanska marknaden. For att
mojliggodra detta och samtidigt skapa en positiv uppmarksamhet
kring Excito och dess produkter avser Excito sprida dgandet i fore-
staende nyemission, samt lista sina aktier pa Aktietorget.

Marknad

Tekniken i hemmet blir mer och mer enhetlig. Dator- och TV anvan-
dandet borjar likna varandra alltmer och information kan presente-
ras i bada granssnitten. Detta skapar ett behov av en central punkt
i hemmet dér digital media kan lagras men dven enkelt kommas at.

Marknaden for digital lagring ar i ett tidigt skede och efterfragan
forvantas accelerera kraftigt de narmsta aren. Konsumentelektro-
nikmarkanden forandras mycket snabbt och det kravs darfor att fo-
retag i branschen snabbt kan ta en ny produkt fran idé till marknad.
Excito har den kompetens som kravs for detta.

Excito ar idag framfor allt aktiv pa den nordiska, tyska och engelska
marknaden men har dven forséljning av produkterna online.

Mal och strategi

Excito dr ett svenskt foretag som avser bli ett globalt verkande kon-
sumentelektronikféretag och med ett langsiktigt mal att ta en in-
ternationell position inom IT-infrastruktur i hemmet.

Konsumentelektronik utvecklas i ett mycket hdgt tempo och Bola-
gets strategi ar darfor mycket flexibel. Inom denna bransch kravs
att foretag snabbt kan tédnka om och forma sig efter marknadens
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krav. Det &r darfor mycket viktigt for Bolaget att ha medarbetare
som besitter ratt kompetens for att snabbt kunna utveckla nya pro-
dukter.

Med bakgrund av de prognoser Bolaget har fatt fran sina olika
marknaders agenter och distributérer har Excito malet att omsatta
30-40 MSEK ar 2011. Da produkterna fortsatter rona stor uppmark-
samhet och den internationella marknadens efterfragan pa denna
typ av hemelektronik okar, har Excito en malsattning att generera
ett positivt kassaflode redan 2012 samt att na en omsattning Gver
250 MSEK, ar 2014.

Styrelse och ledning

Excitos styrelse bestdr av Sven Kristensson, ordférande, Johan
Stahl, Johannes Book och Per Heander. Bolagets verkstdllande di-
rektor dr Fredrik Alstierna.

Aktiedgare

Huvuddgarna i Excito ar Innovationsbron AB, 13,92%, foljt av Taga
Trading AB, 9,48 %, Ninbenta AB 8,21%, Fridasro Invest 7,50% samt
Tor Krill och Per Anders Nilsson med vardera 7,38%.

Belopp i TSEK 2010 2009 2008
Omsattning och resultat
Nettoomsattning 5008 2420 1803
Resultat efter finansiella poster -7 449 -1449 14
Balansrakning
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 2353 1062 440
Materiella anldaggningstillgangar 214 104 71
Varulager 807 258 188
Kortfristiga fordringar 1735 378 540
Kassa och bank 530 85 163
Summa tillgangar 5639 1887 1402
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 247 124 100
Ansamlad vinst/forlust/fritt eget kapital 9 -28 10
Langfristiga skulder 442 649 826
Kortfristiga skulder 4941 1142 467
Summa eget kapital och skulder 5638 1887 1402
Stéllda sdkerheter 1950 1950 500
Soliditet % 4,5 5,0 7,8







INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Excito utvecklar produkter for att forbéttra konsumenters digitala infrastruktur i hem-
met. Bolaget marknadsfor idag tva produkter: Excito B3 och Excito Storage.

Excito befinner sig just nu i en expansiv fas. Under 2010 och bdrjan av 2011 tecknade
Bolaget avtal med flera stora distributorer och aterférsaljare, framforallt pa den nordiska
och den tyska marknaden. Bolaget arbetar nu for att etablera sig pa den amerikanska
marknaden. Excito haller dven pa att utveckla sin produktportfolj med tva nya produkter
fokuserade pa foto och film, en Excito-app for iPhone och den fjarde generationen av
hemmaservern - det vill séga Excito B4.

Under 2009 tillsatte Bolaget en ny styrelse for vilken Sven Kristensson, VD for Nederman,
ar ordforande. | styrelsen ingar dven en av grundarna, Johannes Book, samt Johan Stahl
och Per Heander, Investment manager for Innovationsbron. Excito leds sedan 2009 av
VD Fredrik Alstierna. Fredrik har stor erfarenhet och drivkraft i att ta bolag till marknaden
och har bland annat grundat och drivit tva IT-féretag.

Bolaget avser nu att ta in kapital for finansiering av ovanndmnda expansion och fortsatt
produktutveckling. Excitos styrelse beslét vid bolagsstdmman 2011-05-16 att genom-
fora en nyemission, samt att lista Bolaget pa AktieTorget.

Excito bjuder nu in allm@nheten att teckna aktier i samband med den nyemission som
genomfdrs infor listningen. Forutséttningar och fullsténdig information kring Excito pre-
senteras i detta memorandum.

Limhamn, juni 2011

EXCITO Electronics AB

Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

Vara hem blir mer och mer digitaliserade och manga av oss har
stora mangder digitala filer, sdésom foton, filmer och musik. Mate-
rialet ska vara lattillgéngligt samtidigt som vi kraver att det forvaras
sakert.

Hemmaservrar har lange byggts ihop av personer med hog teknisk
kompetens utan tanke pa konsumenterna. Excito fokuserar pa an-
vandare som inte kan eller &r intresserade av den bakomliggande
tekniken. Med Excitos produkter far konsumenten all teknik i en
box, fardig att anvandas. Dessutom slipper konsumenten att sdtta
sig in i hur man konfigurerar brandvaggar och IP-adresser genom
den enkla startguiden. Granssnittet ar snyggt och ldttnavigerat,
och det ar enkelt att komma igang.

Excito har utvecklat produkter sedan 2002 varav Excito B3, en pro-
dukt som fungerar som ett nav for konsumenters digitala media i
hemmet, lanserades 2010. Excito B3 gor att foton, filmer och mu-
sik ar tillgangliga men samtidigt sakert lagrade. Excito B3 ar den
enda kdnda hemmaservern pa marknaden som integrerar router,
brandvagg och tradlos accesspunkt. Den innehaller dven ett 30-tal
inbyggda funktioner som gor det enkelt att till exempel spela upp
musik och film, visa foton eller ladda ner filer. Familjens filer lagras
pa en och samma plats med atkomst fran olika datorer, bade i och
utanfér hemmet, via webbladsaren. Musik och film kan spelas upp
i en musikspelare eller en TV, oberoende om datorerna i hemmet
arigang.

Excito B3 &r en premiumprodukt vilket marks pa den eleganta de-
signen. Det matt svarta aluminiumskalet gor att Excito B3 smalter
bra in i hemmiljon. Aluminiumskalet ar dven utformat for att kyla
produkten vilket gor att B3 inte har ndgon kylflakt och ar markna-

dens tystaste 16sning. Avsaknaden av rorliga delar, férutom hard-
disken, minimerar aven risken for hardvarufel.

Excito B3 ar Excitos tredje generation av hemmaservrar, tidigare
produkter kallades Bubba 1 och 2. Bolaget har dven utvecklat Ex-
cito Storage, en extern harddisk, som kan anvandas tillsammans
med Excito B3 och Bubba 2 for att 6ka kapaciteten.

Motiv

Excito har fatt stor uppskattning for sina produkter av olika facktid-
skrifter som har utfort tester och skrivit recensioner bade i Sverige
och internationellt. Forsaljningstakten har 6kat for varje generation
av hemmaserver som Excito har tagit fram och Bolaget har slutit
kontrakt med flera distributérer och aterférsdljare den senaste
tiden. Bland dessa aterforsaljare finns Kjell & Co (Sverige), Neton-
net (Sverige), Alternate (Tyskland), Euronics (Tyskland) och Simpex
(Schweiz).

Nyemissionen skall anvédndas till att utdka och bredda produkt-
portfoljen, optimera konstruktion, logistik och inkdp pa befintliga
och kommande plattformar. Dartill kommer likviden anvandas for
uppbyggnad av lager samt intensifierad bearbetning av nya mark-
nader och fordjupad penetration av befintliga marknader samt ut-
veckling av granssnitt och plattform.

For att mojliggora denna utveckling har styrelsen beslutat att ge-
nomfora forestaende nyemission infor listning pa AktieTorget. Vid
full teckning genereras en emissionslikvid pa ca 9 MSEK fére emis-
sionskostnader (ca 750 TSEK).



""your cloud - anywhere , anytime...”

Nar vi summerade 2010 kunde vi konstatera att det hade varit en
bra tillvaxt i den svenska ekonomin och att varldsekonomin var pa
vdg att stabiliseras. Under hosten lanserade Excito sin tredje gene-
ration hemmaserver och vi var oerhort ivriga att héra hur mark-
naden skulle uppfatta produkten. Det lat inte vanta pa sig sarskilt
lange. Innan jul fick vi de forsta recensionerna fran media. | Sverige
fick vi 9 av 10 méjliga poédng av Mikrodatorn, 9/10 fran PC for alla,
9/10fran M3 och ett antal bra "awards”fran media runt omi Europa
sasom 5/5 av Engelska Stuff Magazine.

Detta har starkt oss i var dvertygelse pa att vi dr pa ratt vag i den
nischmarknad som vi i dagsldaget verkar i. Vi ser att affirmodellen
med ett starkt fokus pa kundnytta samtidigt, som vi haller oss inom
var nisch, har utvecklat bolaget mot en topposition pa marknaden.
Vi skall givetvis ta med oss detta nar vi nu utvecklar var produktflo-
ra inom flera ndrliggande omraden, samtidigt som vi gar in pa nya
marknader med befintligt sortiment. Vart mal ar att alltid strava
efter en top 3 placering inom varje nisch for att kunna halla vara
marginaler. Kan vi halla marginalerna sa kommer vi ocksa att kunna
investera mer i produktutveckling och dérmed férsvara var posi-
tion i marknaden.

Under andra halvaret i fjor 6kade var affarsvolym och antalet ater-
forsaljare har stigit under arets forsta halvar. Som ett exempel pa
nya aterforséljare under andra kvartalet kan ndmnas Euronics pa
den tyska marknaden, Netonnet och Kjell & Co i Sverige, samt
Simpex i Schweiz. Var kanalstrategi med att ga via stora distributo-
rer samtidigt som vi sjalva och tillsammans med agenter bearbetar
aterforsaljare borjar ge resultat, sarskilt i Tyskland dér vi varit Iangst.

VD HAR ORDET

Det ar manga faktorer som spelar in nar man verkar pa en marknad
ddr man slass om hushallens investeringar. Excito tror pa en fortsatt
god tillvaxt i ekonomierna pa vara geografiska marknader framé-
ver och dartill ser vi en stark tillvéxt inom de nischer dar vi verkar.
Vi har ocksa sett hur konsumentelektronik har kommit att ta storre
och storre andel av konsumenternas planbécker och omradet ar
glodhett med starka tillvaxtsiffror ar efter ar.

Nyemissionen skall gora det mgjligt for oss att expandera var
produktportfélj och ta oss in pa fler spannande nischer inom de
tillvaxtmarknader som vi identifierat. Foton, musik och film kom-
mer fortsdtta att lavinartat 6ka behovet av lagring pa ett sakert och
lattillgangligt satt hos hushallen. Vi haller fast vid var strategi och
overtygelse om att hushallen inte vill lagra allt i det s.k. molnet utan
skapar sina egna privata moln.

Excito har sedan ett ar tillbaka 6kat marknadsbearbetningen och
kompletterat vara kompetenta utvecklare med en séljorganisation
med internationella erfarenheter vilket medfért att vi redan tagit
oss in pa flera viktiga marknader. Vi har en stark tilltro till vara pro-
dukter, den enorma tillvaxten i var nischmarknad samt pa var for-
maga att i bolaget fa fram nya innovativa produkter. Darfor ser vi
fram emot att fa bjuda in fler aktiedgare att vara med pa var resa
mot fortsatta framgangar.

Fredrik Alstierna
VD



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Excito ar ett IT-féretag med konsumentinriktning som utvecklar,
designar och séljer produkter fér det digitala hemmet. Genom bo-
lagets produkter blir det mgjligt for anvandaren att komma at sina
privata filer sasom foto, film och musik var han eller hon &n befin-
ner sig i varlden. Bolagets styrkor ligger bland annat i den héga
marknadsforstaelsen och med den snabbhet och flexibilitet foreta-
get kan omvandla idéer till fardiga produkter.

Konsumentelektronikmarknaden foréandras mycket snabbt och det
krdvs anpassningsbarhet av ett foretag som vill 6verleva i bran-
schen. En viktig faktor ar darfor att inneha ratt kompetens for att
snabbt kunna ta en produkt fran idé till marknad. Manga foretag
inom konsumentelektronik anvénder externa leverantérer for ut-
veckling vilket kan leda till langa ledtider. Excito har denna kompe-
tens inom foretaget.

Historik

Excito grundades 2002 av fyra ingenjorer (Johannes Book, Magnus
Lovén, Per Anders Nilsson och Tor Krill) med erfarenhet av konsu-
mentndra produktutveckling fran bland annat Sony Ericsson. Ba-
serat pa den 6kande mangden digitala tjdnster pa Internet féddes
under 2004 idén om att utveckla en hemmaserver. 2006 lanserade
Excito sin forsta produkt, Bubba 1. Bolaget ombildades till Aktiebo-
lag i december 2007. Baserat pa de erfarenheter som Excito erhallit
fran sin forsta produkt, lanseras 2008 andra generationens produkt,
Bubba 2, med ett flertal nyheter.

2009 beslutade Excitos grundare att tillsdtta en ny styrelse for
kapitalisering av bolaget, samt en ny verkstallande direktér med
internationell erfarenhet. Samma ar far Bolaget kontrakt med Wi-
fimedia som startar forséljning i Holland och en forsaljningsagent
kontrakteras i Norge. Aven Dialect viljer Bubba 2. | bérjan av 2010
lanserades Bubba 2 med WiFi och med ett nytt anvdndargranssnitt.
Tredje generationens produkt lanseras senare under 2010 och kom
att kallas Excito B3.

Under 2010 kontrakterades en forsdljningsagent for Finland, Bal-
tikum och Ryssland. Komplett kontrakterades som distributér och
Open Company startade forsdljning i Danmark. Tyskland var en an-
nan marknad dar Bolaget vaxte, bland annat genom att kontrak-
tera forsaljningsagenter och en PR-byra samt genom att ComLine
och New Tech Products kontrakterades som distributorer. | USA
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startade locell Networks forsaljning under 2010.

I ar har Actebis kontrakterats som distributér for den tyska markna-
den och Euronics har startat forséljning av B3 pa samma marknad.
P3 den brittiska marknaden har Excito langt framskridna avtals-
diskussioner med en av landets ledande aktorer. | Sverige séljs B3
bland annat via Netonnet och Kjell & Co.

Affarside

Excitos affarsidé ar att utveckla valdesignade produkter i hog kva-
litet med anvandarvénligt granssnitt for att underlatta lagring och
anvandning av digital data i och utanfér hemmet.

Vision
Excitos vision dr att vara ett globalt varumarke och ett sjdlvklart val
inom digital infrastruktur fér den moderna anvéndaren.

Affarsmodell

Excitos affarsmodell &r enkel och tydlig med ett fokus pa anvandar-
vanlighet och att tydligt fylla ett behov. Excito skall:

«  Skapa anvéndarvanliga konsumentelektronikprodukter inom
digital infrastruktur som tydligt fyller ett behov.

«  Producera dessa produkter pa ett kostnadseffektivt, konkur-
renskraftigt och flexibelt satt samtidigt som vi skall halla kapi-
talbindningen pa ett minimum.

«  Haen klar kanalstrategi som anpassas for varje marknad.

- Skapa tydliga regelverk for att nyttja var plattform for att ska-
pa ytterligare funktioner inom nya spannande omraden.



PRESSOMNAMNANDEN

Excitos produkter har blivit mycket val mottagna av marknaden,
och flera vélkénda tekniktidningar har skrivit mycket positiva re-
censioner. Nedan foljer ett axplock for aren 2008-2011:

2008

Bubba 2

Personal Computer World, Storbritannien, betyg 4 av 5, "The
Bubbaserver is a great little server that is far more po-
werful than its diminutive size would suggest.”

Linux User and Developer, Storbritannien, betyg 5 av 5,
Editor’'s Choice, “If you are looking for a server for your
home or business network, get Bubba Two.”

2010

Excito B3

Alt om DATA, Danmark, betyg 4 av 5, "Den er flot, den er
bruger venlig og den er god at arbejde med. B3 fra Excito
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er en herlig hybrid mellem router og nas.”
Linux User and Developer, Storbritannien, betyg 5 av 5,
“world’s best”, “easier to use than an IPhone.”
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Excito B3

PC For Alla, Sverige, betyg 9 av 10, ”"Snyggt och lattanvant
M3, Sverige, betyg 9 av 10 — Rekommenderar, ”B3 en riktigt
bra pjas.”

The Linux Action Show, USA, “Three different kinds of
awesome.”

MikroDatorn, Sverige, betyg 82 av 100, “MikroDatorn Re-
kommenderar”

Stuff Magazine, Storbritannien, betyg 5 av 5, “A world of cus-
tomizable network goodness in a small black brick.”
Toms Networking Guide, Tyskland, betyg 4 av 5

METKU.NET, Finland, Gold Award

How It Works, Storbritannien, betyg 5 av 5, “Pros: Attractive
design, small and compact, plug and play. Cons: Nope.”
Computer Totaal, Holland, betyg 8 av 10

”
° .
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blackbox

Mya wersignen a Excitos kombinarace hemmasd
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Review || exomwn

Excito B3 Wi-Fi rom 210

Theworld's best Linux home and small business server has apparently
pot better. Russell Barnes investigates...
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©00000

Bl Forap | Bapoict § Gy

Linux User & Developer - okt 2010
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MARKNAD, STRATEGI OCH KAPITALBEHOV

Marknad

Marknaden fér hemmalagring av digitala media/data har fullkom-
ligt exploderat de senaste aren. Tidigare har denna marknad varit
starkt driven av fildelning av musik och film, som krévt stora disk-
utrymmen. Storleken pa bade interna och externa harddiskar har
flerfaldigats pa kort tid. Inte bara for lagring av film och musik utan
framst for att fa plats med konsumenternas alla digitala foton.

Nasta steg i evolutionen ar att anvandarna vill kunnana sina filer
oavsett var man befinner sig och centraliserad natverkskopplad
lagring lanserades for nagra ar sedan. Marknaden for sa kallad NAS
har véxt extremt snabbt bland teknikintresserade entusiaster, med
enheter fullspdckade med teknik och funktioner. Tydliga marknads-
signaler fran distributorer och aterforsaljare bade i Sverige och 6v-
riga varlden tyder pa att denna utveckling ligger framfor oss och att
efterfragan bara har startat.

Excito har sitt ursprung i den marknaden, men har inriktat sig pa
mer anvandarvénliga produkter fér konsumentmarknaden. Excito
vander sig darmed till en mycket bredare marknad. Detta gér Bola-
get till en nischaktor pa en enorm tillvéxtmarknad. Excitos vision ar
att bli en central punkt i det digitala livet "The heart in your digital
life” dar den framtida marknaden innefattas av hemserver for alla
anvédndare av dator och/eller TV.

Produktposition

Excito B3 &r en premiumprodukt pa grund av sitt hoga funktions-
utbud och sin hoga kvalitetskansla. Produkten har fler integrerade
funktioner dn nagon annan motsvarande produkt, samtidigt som
Excito har marknadens enklaste anvandargranssnitt. Malsattningen
ar att behalla premium som kdnnetecken genom alla produktse-
rier, bade i form av att ha det mest innovativa och kompletta funk-
tionsutbudet som fyller ett behov, men dven genom prisbild och
kvalitet.

Forsaljningsstrategi

Excito utvecklar en tydlig kanalstrategi for varje marknad. Idag &r
forsaljningen fokuserad pa de nordiska, tyska och engelska mark-
naderna. Excito séljer bade direkt till aterforsaljare och till distribu-
térer som i sin tur saljer till detaljhandeln. Distributorer och agenter
ar nddvandiga pa vissa marknader och i enstaka fall anvands initialt
agenter vid intrédde i nya lander. Idag har Excito bland annat kon-
trakt med:

Rterforsaljare

+  Kjell & Company AB, Sverige
«  Netonnet, Sverige

«  Euronics, Tyskland

« Open Company, Danmark

- Wifimedia, Holland

«  Atelco.de, Tyskland

«  Gravis, Tyskland

«  Cyberport, Tyskland

«  Komplett, Sverige

Distributorer

«  Actebis (en av Europas storsta distributorer)
«  ComlLine, Tyskland

«  Simpex, Schweiz

Agenter

«  Kirchhoff IT Marketing, Tyskland

+  Weslake Oy, Finland, Baltikum och Ryssland
« Norwegian Trading Company A/S, Norge

+  locell Networks, USA

Marknadsfaring

Excito anvédnder lokala PR-byraer pa respektive marknad. Bolaget
marknadsfor sig dessutom genom att nérvara vid olika méssor. |
april 2011 deltog Excito i Actebis massa Channel Trends and Visions




i Tyskland, dér Bolaget hade en egen monter. Excitos produkter
visades ocksa vid Storage-Days méssan, dven den i Tyskland. Fler
massor planeras till hosten 2011, bland annat /FA mdssan som &r en
av de storsta konsumentmassorna i Europa. Excito lagger dven stor
vikt vid narvaro pa Internet.

Konkurrenter

Excito konkurrerar framfor allt med andra tillverkare av natlagrings-
enheter. Samtliga funktioner i Excito B3 finns i produkter som redan
finns pa marknaden, men som separata produkter. For att erbjuda
en helhetslésning maste de olika enheterna darfér kombineras, vil-
ket stéller krav pa hog teknisk kompetens hos anvdndaren. Savitt
Excito kanner till &r B3 den enda natlagringsenhet som integrerar
router, brandvigg och tradlés accesspunkt. Aven den flaktlsa de-
signen ar unik.

Bland tillverkare av natlagringsenheter &r Synology den framsta
konkurrenten. Skillnaden mellan de tva féretagen ar att Excito har
en tydlig fokus mot den bredare konsumentmarknaden, medan
Synology vénder sig till anvdndare med nagot hégre teknisk kom-
petens.

Andra konkurrenter &r sa kallade molntjanster, det vill sdga tjanster
dér kunden lagrar filer pa en extern server via Internet. Till skillnad
fran "molnet” ar B3 en fysisk enhet som konsumenten innehar sjalv,
vilket gor att denne kan kdnna sig tryggare och ha battre kontroll
pa sin digitala information.

Mal och strategi

Excito ar ett globalt konsumentelektronikféretag inom sin nisch
med forsdljning i 48 lander. Bolaget avser att ta en internationell
position pa marknaden for IT-infrastruktur i hemmet. Bolaget har
identifierat en mojlighet att nd malet med en rimlig riskniva och
hela tiden med marknadens acceptans av de utvecklade produk-
terna.

Konsumentelektronik utvecklas i ett mycket hogt tempo och Ex-
citos strategi ar darfor att vara snabb och flexibel. | branschen
krévs att féretag snabbt kan tdnka om och forma sig efter markna-
dens foranderliga krav. Det ar darfor mycket viktigt for Bolaget att
snabbt kunna ta en ny produkt fran idé till marknad. Excito innehar
denna kompetens genom sina anstéllda och ledning.

Excito omsatte 2010 fem miljoner kronor varav merparten genere-
rades under slutet av aret. Med bakgrund av de prognoser Bolaget
har fatt fran sina olika marknaders agenter och distributorer har Ex-
cito malet att omsatta 30-40 MSEK ar 2011. Da produkterna fortsat-
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ter rona stor uppmarksamhet och den internationella marknadens
efterfragan i denna typ av hemelektronik dkar, har Excito en mal-
sdttning att generera ett positivt kassaflode redan 2012 samt att na
en omsattning Overstigande 250 MSEK, ar 2014.

Kapitalbehov

For att kunna utveckla Excitos marknadsposition och verksamhet
har Bolaget ett kapitalbehov om cirka 9 MSEK. Bolaget kommer
framfor allt fokusera pa fyra omraden: utéka och bredda produkt-
portfoljen, optimera konstruktion, logistik och inkdp pa befintliga
och kommande plattformar, bearbeta fler marknader och fordju-
pad penetration av befintliga marknader samt utveckling av gréans-
snitt och plattform.

1) Produktportfalj

Excito avser att bredda sin produktportfélj med tva nya produkter
inriktade mot specialomradena foto och film samt utveckling av B3
och mobilapplikationer. Féljande produkter ar planerade:

«  Excito PH1 - enklare och billigare produkt speciellt framtagen
for bilder. Malséttningen ar att produkten skall vara en in-
stegsmodell som etablerar varumarket Excito hos konsumen-
ten. Design i enlighet med B3.

«  Excito F1 - mediaspelare for att stromma film och TV via inter-
net till TV:n. Design i enlighet med B3.

. Excito B4 - utveckling av B3, med stdrre processorkraft samt
delar av de funktioner som ryms i PH1.

«  Excito App - Integration mot iPhone och Android for att an-
vandaren enkelt ska kunna interagera produkterna via mobil-
telefonen.



2) Produktion

Idag produceras Excitos produkter av en svensk legotillverkare.
Under 2011 vill Excito starka sin konkurrenskraft genom en lagre
prissattning, detta ska ske genom att optimera konstruktion och
produktforsorjning. Arbetet kommer till stor del ske i ndra samar-
bete med leverantdrerna. Aven om produktpriset sdnks raknar Ex-
cito med dnnu béttre marginaler.

3) Nya marknader

Excito avser att utoka forsaljningen inom Europa samt etablera sig
pa den amerikanska marknaden, dar man bedoémer att det finns
goda chanser for tillvéxt. Infor en etablering pa en ny marknad ut-
arbetar Excito en tydlig kanalstrategi. Excito kommer dven att ut-
Oka bearbetningen av de tyska och brittiska marknaderna dér bra
forsaljning forvantas.

4) Close-to-Consumer

Excito har idag ett mycket anvandarvanligt granssnitt och kommer
fortsédtta utveckla detta for att vara ledande pa marknaden. Idag
gors detta tillsammans med hundratals dagliga anvdndare genom
Bolagets forum samt genom ett antal sa kallade “superusers” och
utvecklare inom OpenSource.
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Planerade aktiviteter 2011

Under 2011 planerar Excito att genomféra en mangd olika aktivite-
ter bade inom marknadsforing och produktutveckling.

(12

- Distributionskontrakt i Schweiz.

«  Startav utveckling av Excito PH1.

«  Forséljningsstart i ytterligare ett nytt europeiskt land.

- Kontrakterande av ytterligare nagra storre internationella for-
séljningskedjor.

«  Start utveckling och av iPhone-applikation.
«  Lansering av Andriod-applikation.

«  Startav utvecklingen av Excito F1.

+  Kampanjstart Excito B3.

. IFA massan

«  Samarbete med innehallsleverantorer

«  Produktlansering Excito PH1.
. Samarbete med innehallsleverantorer.



PRODUKTER

Excitos forsta produkt, Bubba 1, lanserades 2006 och séldes i om-
kring 900 exemplar. Under 2008 sldapptes Bubba 2 som saldes i ca
2 000 exemplar. Bubba 1 och 2 var framforallt riktad mot perso-
ner med nagot hdogre teknisk kompetens. Den senaste versionen,
som doptes till Excito B3, sldapptes 2010 och har hittills salt i 1 500
exemplar. Excito har dven utvecklat en tillbehdrsprodukt - Excito
Storage. Denna har funnits pa marknaden sedan 2009 och har hit-
tills salts i 300 exemplar.

Bolagets produkter har en tydlig fokusering mot privata konsu-
menter. Produkterna kraver ingen hog teknisk kompetens och
anvandaren behdver inte forsta den bakomliggande tekniken. Nar
han eller hon har képt en produkt &r det bara att starta, félja instal-
lationsguiden och den é&r fardig att anvdndas. Excito har utvecklat
ett mycket lattanvant granssnitt for sina produkter, ndgot som bli-
vit mycket uppmaérksammat i recensioner av B3.

Excito B3

B3 &r en natverksharddisk, ofta kallad NAS (Network Attached
Storage), med inbyggd router som kan kdpas med eller utan WiFi
och med en harddisk pa 500GB, 1TB, 2TB eller SSD. Produkten har
en tydlig premiumkénsla med sin eleganta design och tyngd. Ex-
cito anvander ett aluminiumchassi, till skillnad fran manga av kon-
kurrenterna som anvander plast. Chassit tillsammans med den var-
meledande konstruktionen som Excito utvecklat gor att harddisken
kyls passivt, det vill sdga att det inte behovs nagon kylfldkt, vilket
gor produkten betydligt tystare dan Ovriga produkter pa markna-
den. Att B3 ar flaktlos minskar aven risken for hardvaruproblem da

harddisken &r den enda rorliga delen. Antalet Bubba 2 som har bli-
vit returnerade uppgick endast till 0,5 %, vilket indikerar dess hoga
kvalitet. B3 &r den enda kdnda natlagringsenhet pa marknaden av
den storleken som haller den héga prestanda som produkten gor.

B3 med en 1TB harddisk &r energisnal och miljévanlig. Den férbru-
kar endast 8W, vilket ska jamféras med en hemdator som férbru-
kar ungefar 80W, trots att skdrmen ar avstangd. Materialet i Excitos
produkter kan dessutom enkelt demonteras och atervinnas.

Excito B3 kan anvandas for att lagra och dela med sig av filer, musik,
foton och filmer mellan familj och véanner. Genom Internet kan man
komma at filerna oavsett var man befinner sig. Man kan till exem-
pellagra hela sin musiksamling pa B3 och sedan spela upp musiken
genom sin hemdator, en natverksradio i hemmet, sin iPhone eller
genom webblasaren pa jobbet.

Excito Storage

Excito Storage ar en extern harddisk som lanserades 2009 och kan
kopplas till B3 eller Bubba 2 for att utdka lagringsutrymmet. Stora-
ge och B3 har enhetlig design.

Likt B3 &r dven Excito Storage flaktls och tillverkad i samma alumi-
niumchassi, vilket gor den lika energisnal och driftsdker.
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B3:s startsida sedd genom webbldsaren. Granssnittet ar lattnavigerat

genom stora ikoner for filer, musik, foton, nedladdning, e-mail.
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B3 WiFi har WAN, LAN, eSATA och USB portar.



Excito B3 ger konsumenten och dennes familj méjlighet att lagra
hela sin musiksamling pa en och samma plats i hemmet.

Musiken kan spelas upp genom webblasaren pa datorer bade i, och
utanfér, hemmet eller genom en nétverksradio. Anvandaren kan till
exempel lyssna pa sin musik, som &r lagrad pa B3:n, i hemmet eller
via webbl&saren pa jobbet, i sommarstugan eller pa hotellet.

Excito B3 kan dven anvdndas som en streaming server, det vill séga
musiken kan spelas up genom olika mediaspelare i hemmet. Excito
B3 stoder DAAP, UPnP och Squeezebox spelare. Exempel pa musik-
spelare som ar kompatibla med B3 &r bland annat: iPods, Squeeze-
box produkter, Sony Playstation 3 och Roku/Pinnacle Soundbridge.

Anvandaren kan aven lyssna pa sin musik genom en iPhone eller
Android-telefon, var &n han eller hon befinner sig i varlden.




@ Film

Pa samma sétt som musik kan lagras pa Excito B3, kan dven famil-
jens filmer lagras pa en och samma plats i hemmet. Filmerna kan
spelas upp pa en DLNA-kompatibel TV, och B3 stéder dven andra
vanliga protokoll som UPnP, SAMBA och AFP. Exempel pa media-
spelare som fungerar med Excito B3 &r Xbox 360, Playstation 3,
Popcorn Hour, Boxee Box eller WD TV Live. Ingen konfigurering el-
ler installning behovs, alla filmer dyker automatiskt upp i TV:ns eller
mediaspelarens meny och kan spelas upp direkt via fidrrkontrollen
i TV-soffan. Nagon dator behover alltsa inte vara igang for att detta
ska fungera.

DSL modem
or other INTERNET
connection

COMPUTER 1 MEDIA PLAYER

COMPUTER 2




Idag har manga konsumenter mycket stora digitala fotosamlingar.
Excito B3 erbjuder férutom lagring av foton dven en mojlighet att
visa foton genom den inbyggda fotoalbumsfunktionen. Fotona
kan till exempel ses genom en webblasare pa en dator eller genom
en natverkskopplad TV.

Excito B3 erbjuder dven anvdndaren olika Idsningar for backup av
foton.

Excito planerar dven att efter sommaren slappa en iPhone-app som
gor anvandarnas fotoalbum tillgdngliga genom deras iPhone.
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Fotoalbumet i B3. Olika anvdndare kan se olika fotoalbum.
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Ytterligare funktioner

B3 har en inbyggd funktion som gor att den kan
anvandas som skrivarserver i hemmet. Detta gor
attalla datorerna i hemmet tradlost kan fa tillgang
till, och dela pa en och samma skrivare.

B3 har e-mail och kalenderservice. E-mail fran oli-
ka konton (Hotmail, Gmail, Exchange-server mfl.)
lagrats och samlas i en inkorg som anvéndaren har
tillgang till ndr som helst, via webbmail, telefonen
eller i Outlook pa datorn. Anvandaren far alltsa
tillgang till samma inkorg var man &@n befinner sig
och raderas ett mail pa ena stéllet, synkroniseras
detta per automatik i 6vriga konton.

ROUTER/

FIREWALL

B3 &r den enda kdnda nétlagringsen-
heten pa marknaden som integrerar
router, brandvagg och tradlds access-
punkt.

Excito B3 kan anvandas for lagring,
backup och dven RAID, fér spegling
av kanslig data. B3 finns med en hard-
disk pa 500GB, 1TB, 2TB eller SSD. Det
ar dven mojligt att oka kapaciteten
ytterligare genom att kopa till Excito
Storage, en extern harddisk.

Excito B3 erbjuder olika funktioner fér backup av
data. Anvandare kan sakerhetskopiera data fran
en PC till B3 men aven fran B3 till en extern enhet,
sa som Excito Storage. Backup kan dven ske 6ver
Internet till andra servrar.

Ovrigt fakta kring Excito B3 och Excito Storage

B3 dridag marknadens mest energisndla NAS med
inbyggd harddisk. En Excito B3 med 1TB harddisk
anvander 8W, vilket ska jamforas med en hemda-
tor som forbrukar ungefar 80W med skdrmen av-
stangd.

Excito anvander ett aluminiumchassi, till skillnad
fran manga av konkurrenterna som anvander
plast. Chassit tillsammans med den varmeledande
konstruktionen som Excito utvecklat gor att hard-
disken kyls passivt, det vill séga att det inte behovs
nagon kylflakt, vilket goér produkten betydligt
tystare. Att B3 &r flaktlos minskar dven risken for
hardvaruproblem da harddisken ar den enda ror-
liga delen.
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LINUX/
DEBIAN

Tack vare det enkla granssnittet ar det bara for
konsumenten att koppla in och bérja anvanda B3.
Med produkten féljer en startguide och Excito er-
bjuder dven support dver telefon och e-mail.

B3 &r har en elegant design med sitt matta svarta
aluminiumskal, den &r dven liten vilket gor den
valdigt lattplacerad i hemmet.

Mjukvaran i Excito B3 &r uppbyggd runt Linux och
Debian. Detta gor att avancerade anvandare kan
skapa sina egna funktioner for B3, detta har dven
bidragit till att Excito B3 ar mycket populdr inom
utvecklarkretsar.



ORDLISTA

Accesspunkt

Anvandargranssnitt

Brandvdgg

DAAP

DLNA

IP-adress

Linux

Molnet

NAS

Den centrala nod som styr trafiken i
ett infrastrukturnat

Lanken mellan en anvandare och en
hérdvara eller programvara, anvén-
daren kan paverka systemet genom
granssnittet och systemet kan presen-
tera information.

Brandvaggar kan kopplas mellan olika
natverk, Internet &r ofta ett av natver-
ken. Brandvaggen analyserar trafiken
och bestammer om den &r behorig
eller ej.

Digital Audio Access Protocol, ett pro-
tokoll som introducerades av Apple
genom iTunes.

Digital Living Network Alliance - syftet
med DLNA &r att skapa en standard
for tradbundet och tradlést natverk
mellan datorer, hemelektronik och
mobila enheter.

Ett givet nummer till varje enhet i ett
datornatverk.

Operativsystem som till storsta delen
bestar av fri programvara.

Aven kallat datormoln, en grupp re-
surser som ar sammanldnkade via
internet och kan anvédndas for till ex-
empel lagring av data.

Network Attached Storage, nétlag-
ringsenhet, en enhet som fungerar
som lagringsenhet nar den kopplas
till ett natverk.
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RAID

Router

SAMBA

Server

Squeezebox

SSD

Streaming

UPnP

WiFi

Redundant Array of Independent Disks,
en metod for att fa tva eller fler hard-
diskar att samarbeta som en enhet
ofta for att minska risken for datafor-
lust eller for att 6ka atkomsthastighe-
ten.

Natverksenhet som dirigerar datatra-
fik mellan datornatverk.

Programvara som anvdnds for att dela
resurser sa som filer och skrivare i ett
natverk.

Vérddator i ett datorsystem och som
betjanar andra system 6ver ett dator-
natverk.

Natverksmusikspelare tillverkad av
Logitech.

Solid State Drive, dven kallat flashdisk,
ar en harddisk utan rorliga delar.

"Streaming” eller strommande media,
ar nar en ljud- eller videofil spelas upp
pa en dator samtidigt som den &ver-
fors via internet.

Universal Plug and Play, en samling
kommunikationsprotokoll som tillater
olika typer av enheter fran olika tillver-
kare ansluta till ett natverk.

Anvands ofta for att beteckna tradlost
LAN, tradlosa lokala datornatverk.



STYRELSE, LEDNING OCH NYCKELPERSONER

Styrelseordforande
Sven Kristensson Sven Kristensson ar VD och ordinarie ledamot for Neder-
(f. 1962) man Holding AB (publ). Han &r dven styrelseordférande
VD fér Nederman sedan 2001 for BK Pac AB, Diedenporten AB och Ekodoor AB.

Antal aktier: 340 000 st (via Fridasro Invest)
Ledamot sedan: 2009

Styrelseledamoter
Johan Stéht Johan &r styrelseordférande i Infab AB samt styrelseleda-
(f. 1976) mot i TT AB och Ljungbergsgruppen AB.

VD for Sydsvenska Dagbladet
Antal aktier: 140 000 st (via JOST Invest)
Ledamot sedan: 2009

Johannes Book

(f.1977) Johannes har erfarenhet som researcher hos Sony Erics-
Vice VD och grundare son och som hardvaruutvecklare hos Lundinova dar han
Antal aktier: 302 500 st arbetade med olika industri- och konsumentprodukter.
Ledamot sedan: 2007 Johannes &r utbildad civilingenjor i elektroteknik.

Per Heander

(f. 1964) Per har 10 ars erfarenhet som investment manager pa
Investment manager, Innovationsbron AB Teknoseed och Innovationsbron, och var tidigare verk-
Innovationsbrons aktieinnehav: 631 250 st sam inom SEB-koncernen och som affarsutvecklare pa
Ledamot sedan: 2009 Teknopool AB. Aktiva styrelseuppdrag ar Inquso, Kaskado

ApS, Malvacom AB, Qubulus AB och United Pancakes AB.

es.Cito .



Verkstallande Direktor

Fredrik Alstierna
(f. 1975)
VD samt marknads- och forsaljningschef.

dgs tillsammans med Jim Larsson)

Antal aktier: 253 750 st (via Monalite Invest som

Fredrik arbetar med prioriterade agenter, distributorer
och nyckelkunder. Fredrik har varit egen foéretagare se-
dan 1999. Han &r grundare av IT-féretagen Prominent IT
och Stratiteq Sweden AB. Fredrik var VD i Stratiteq mel-
lan 2003-2007 och ledamot i Prominents styrelse mellan
2001-2006.

ORGANISATION

Med start 2002 har Excito utvecklats fran ett produktutvecklings-
bolag, specialister inom sin nisch, till att idag vara en global aktor
med en innovativ produkt inom hemelektronikmarknaden.

Idag bestar Excitos organisation av tre olika delar dar kompetenta
medarbetare gor sitt yttersta for att utveckla Bolaget till en global
aktor. Grunden ar den produktutveckling som Excito bygger pa.
Darutdver har Bolaget idag en mycket kompetent produktionsav-
delning som ansvarar for hela produktionscykeln.

Nyckelpersoner

Morgan Ramstedt (f. 1968) Operativ chef

Antal aktier: 85 000 st via XLR8 Consulting

Morgan &r ansvarig for den I6pande driften av Bolaget. Han har
sina rotter inom forsaljning fran Xerox och har jobbat inom IT-
branschen sen bérjan av 2000-talet med framforallt forsaljning och
marknad. Tidigare VD for S&H Teknik AB, affirsomradeschef for Ker-
fi AB och forséljningschef, Ementor Sverige AB. Morgan ar utbildad
internationell ekonom fran Vaxjo Universitet.

Jim Larsson (f. 1977) Ekonomichef

Antal aktier: 253 750 st (via Monalite Invest som &gs tillsammans
med Fredrik Alstierna)

Jim &r ansvarig for Bolagets ekonomiska rapportering och bankre-
lationer. Jim har konsulterfarenhet inom ekonomichefstjanster fran
PWC och var tidigare ekonomichef inom Trindeln AB-koncernen.
Jim &r utbildad till civilekonom och ingenjér i industriell ekonomi.
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Excitos marknads- och forséljningsorganisation &r etablerades pa
allvar 2009, da Bolaget valde att anstélla personal med internatio-
nell erfarenhet.

Styrelsen bestar bland annat av ytterst erfarna féretagsledare som
borgar for en professionell bolagsstyrning.

Magnus Lovén (f. 1976) Produktions- och logistikchef

Antal aktier: 277 500 st

Magnus &r en av grundarna och innehar ansvaret fér produktion,
processdesign och effektivisering av produktionspris samt leve-
rans. Sedan ar 2000 har Magnus arbetat med elektronik- och pro-
duktutveckling. Tidigare konsult hos Lundinova dar han i huvudsak
arbetade mot Ericsson och Sony-Ericsson. Magnus har hégskole-
ingenjorsexamen i datorsystemteknik fran Hogskolan i Halmstad.

Johannes Book (f. 1977) Teknik och utvecklingschef

For beskrivning, se styrelse.



FINANSIELL OVERSIKT

Omsattning och resultat

Belopp i TSEK 2010 2009 2008
Nettoomsattning 5008 2420 1803
Resultat efter finansiella poster -7 449 -1449 14
Balansrakning
Belopp i TSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 2353 1062 440

Materiella anldggningstillgangar 214 104 71

Varulager 807 258 188

Kortfristiga fordringar 1980 378 540

Kassa och bank 530 85 163
Summa tillgangar 5884 1887 1402
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 247 124 100

Ansamlad vinst/forlust/fritt eget kapital 254 -28 10

Langfristiga skulder 442 649 826

Kortfristiga skulder 4941 1142 467
Summa eget kapital och skulder 5884 1887 1402
Stallda sékerheter 1950 1950 500
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Nyckeltal

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Soliditet % 8,5 5,0 7,8
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg 13,2
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg 4,4
Kassalikviditet (%) 50,8 40,5 150,5
Utdelning per aktie (SEK/aktie) 0 0 0
Antal anstallda (st) 5 5 1
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Kassaflddesanalys

Belopp i TSEK 2010 2009 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -7 096 -1259 54
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 194 -492 -212
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1759 -844 -550
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8397 1257 926
Arets kassaflode 445 -78 163
Likvida medel vid arets borjan 85 163 0
Likvida medel vid drets slut 530 85 163

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullsténdig historisk finansiell information inforlivas genom hénvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se nedan)
ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper: Bolagets finansiella rap-
porter har upprattats med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Inforlivade dokument skall ldsas som en del av
memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgéngligt pa Bolagets kontor:

EXCITO Electronics AB, Krossverksgatan 3,216 16 Limhamn

Arsredovisningar infdrlivade via hanvisning:

Arsredovisning 2010 Excito Elektronik i Skane AB med org nr 556747-2971
Arsredovisning 2009 Excito Elektronik i Skane AB med org nr 556747-2971
Arsredovisning 2008 Excito Elektronik i Skane AB med org nr 556747-2971




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning

Under 2010 uppgick omséattningen till 5 008 TSEK. Denna omsatt-
ning kom till stérsta del fran férséljning via bolagets webshop. De
avtal som tecknats under 2011 med distribut6rer och aterforséljare
tillsammans med marknadsforing forvantas flytta bolagets forsalj-
ning fran webshop till butiker och butikskedjor och bolaget far
dadrmed en mycket storre potential till att na ut till fler och bredare
kundgrupper.

Under 2009 omsatte bolaget 2 420 TSEK vilket innebér att det var
ca 107 % tillvéixt mellan 2009 och 2010, om &n fran en Iag niva. Ar
2008 var nettoomsattningen 1 803 TSEK.

Rorelseresultat

Under 2010 uppvisade bolaget en férlust om -7 449 TSEK, vilket var
en vasentligt storre forlust an ar 2009 da forlusten var -1 449 TSEK.
Den 6kade forlusten beror till stor del av en intensifierad marknads-
bearbetning, som nu lett till nya affarsrelationer med distributérer
och aterforsaljare i bl a Sverige, Tyskland, Schweiz och England. En
stor del av den 6kade forlusten bestar dven i utdkning av leverans-
organisationen for att kunna méta en storre kundbas och dkade
krav pa utveckling, logistik mm. Under ar 2008 visade bolaget en
mindre vinst pa 14 TSEK.

Tillgangar

Bolagets tillgangar per 2010-12-31 utgdrs av anldaggningstillgangar
om 2 567 TSEK och omséttningstillgdngar om 3 317 TSEK. Anlagg-
ningstillgangarna bestar avimmateriella anldaggningstillgdangar om
2 353 TSEK och materiella anldggningstillgangar om 214 TSEK. De
immateriella anldaggningstillgdngarna utgors av aktivering av eget
utvecklingsarbete och balanserade utvecklingskostnader.

Avskrivningar

Excito har under 2010 gjort avskrivningar pa 358 TSEK. |
detta belopp ingar de avskrivningar avimmateriella till-
gangar som foljer en avskrivningsplan som innebdr att
aktiverade utvecklingskostnader som ar héanforliga till
plattformen, d v s den utveckling som anvands vidare
till andra produkter och versioner, skrivs av med 10-ars
plan och dar de aktiverade utvecklingskostnader som
ar hanforliga till utveckling av en specifik produkt, ex
B3, skrivs av enligt en plan pa 3 ar.
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Eget kapital

Det egna kapitalet 2010-12-31 utgjordes av ett aktiekapital om 247
TSEK och ett fritt eget kapital om 254 TSEK. Vid bolagsstémma i maj
beslutades att hoja aktiekapitalet till ca 500 TSEK i samband med
en fondemission och en riktad nyemission om totalt 2,4 MSEK mot
ett mindre antal investerare.

Kassaflade

Ar2010 hade bolaget ett positivt kassaflode med 445 TSEK. Den 16-
pande verksamheten hade ett negativt kassaflode om -6 194 TSEK,
medan finansieringsverksamheten genom framst emissioner upp-
visade ett positivt kassaflode om 8 397 TSEK, vilket i sin tur slutligen
gav ett totalt positivt kassaflode om 445 TSEK.

Personal
Bolaget hade i snitt 5 heltidsanstallda (méan) under 2010.

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Bolaget hade ansvarsforbindelser uppgaende till 50 000 EURO vid
utgangen av maj 2011. Vilket innefattas av en bankgaranti mot in-
ternationella distributdrsavtal. Sdkerhet uppgar till 1 950 000 SEK.

Rorelsekapitalforklaring

I och med den forestdende emissionen kommer Excito att ha till-
rackligt rorelsekapital for att under den kommande tolvmanaders-
perioden fullgéra Bolagets betalningsforpliktelser allt efter som de
forfaller till betalning.




Tendenser

Excito ser en stark efterfrageutveckling nér det galler Bolagets
erbjudna konsumentelektronik. Dessa signaler kommer fran Bola-
gets globala natverk av distributions- och aterforsaljarkanaler.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen for Excito gor bedémningen att emissionen pa ca 9 MSEK
ger ett kapitaltillskott tillrackligt for att fullfolja den uppsatta till-
vaxtplanen. Skulle féreliggande nyemission inte bli fulltecknad
kommer Bolaget att utvecklas i en ldngsammare takt an beraknat.
Det kan innebéra att vissa av de i detta memorandum beskrivna
aktiviteterna enligt tillvaxtplanen kan komma att senareldggas och
behov av att under den kommande 12 manadsperioden genom-
fora ytterligare kapitalanskaffning troligtvis kan féreligga.
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
(TSEK)

Kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Fget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

NETTOSKULDSATTNING
(TSEK)
Bank

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga skulder
Kortfristig nettoskuldsattning

Langfristiga skulder
Nettoskuldsattning

STORAGE

2011-03-31
6170
390

317
10815
-10709
423
6983

2011-03-31
1314
1991
6170
2865

390
3255



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet uppgar fére nyemissionen till 506 550 SEK fordelat
pa 4 605 000 aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Bolagets aktier berdttigar till en (1) rost per
aktie pa bolagsstdamma. Vid bolagsstdmma far varje rostberattigad
rosta for fulla antalet roster av honom eller henne dgda eller fore-
tradda aktier utan begransningar till rostetalet. Aktien &r upprattad
enligt svenska ratt och denominerad i svenska kronor.

Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000
SEK. Antalet aktier skall vara lagst 4 500 0000 och hégst 18 000 000
stycken.

Kontoforande institut: Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box
7822, 103 97 Stockholm. Aktier kommer att registreras pa person i
elektroniskt format genom VPC-systemet.

Aktiens handelkod &r EXCI

Bemyndigande

Bolagsstimman beslutade den 16 maj 2011 att ge styrelsen be-
myndigande att, under tiden fram till ndsta arsstdmma, kunna fatta
beslut om nyemission med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, samt med eller utan bestammelse om apport eller
bestammelse om att aktie skall tecknas med kvittningsratt eller el-
jest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller
flera tillfallen.
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Lock-up

Styrelse, ledning och grundarna, samt stordgaren Innovationsbron
AB har gentemot Bolaget férbundit sig att inte avyttra mer dn max-
imalt 10% av sitt innehav under den 12 manadersperiod som foljer
efter forsta handelsdag. Inom gruppen av dgare som omfattas av
detta lock-up avtal kan omdisponering géras med AktieTorgets
godkdnnande, dock med forbehallet att aktierna kvarstar under
lock-up. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt
villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier, samt avytt-
ring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter.

Ovrigt
Det finns inga konvertibla eller utbytbara vérdepapper eller vérde-
papper férenade med ratt till teckning av annat vardepapper.

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaren har inga offici-
ella uppkopsbud gjorts av nagon tredje part.

| det fall att nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir
fulltecknad nyemitteras 1 667 000 aktier, vilket ger en utspadning
for befintliga aktiedgare som inte tecknar i emissionen om cirka
27%.



Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvirde  Okningavantal Okningav aktie-  Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
aktier kapital
2007 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2009 Nyemission 100 239 23900 1239 123900
2010:1 Nyemission 100 398 39800 1637 163 700
2010:2 Nyemission 100 511 51100 2148 214 800
2010:3 Nyemission 100 156 15600 2304 230400
2010:4 Nyemission 100 131 13100 2435 243 500
2010:5 Nyemission 100 33 3300 2468 246 800
20111 Nyemission 100 701 70100 3169 316900
2011:2 Nyemission 100 471 47100 3640 364 000
2011:3 Fondemission 137,5 - 136 500 3640 500 500
2011:4 Splitt 1250:1 0,11 4546 360 4550 000 500500
2011:5 Nyemission 0,11 55000 6050 4 605 000 506 550
2011:6 Forestdende nyemission* 0,11 1667 000 183370 6272000 689920

* Under férutsattning att aktuell nyemission blir fulltecknad.

Storsta agarna per 2011-05-16 Storsta agarna efter genomford nyemission

Agare Antal aktier ~ Agande Agare Antal aktier ~ Agande
(st) (%) (st) (%)

Innovationsbron AB 631 250 13,71 Innovationsbron AB 631 250 10,06
Taga Trading AB 430000 9,34 Taga Trading AB 430000 6,86
Ninbeta AB 372500 8,09 Ninbeta AB 372500 5,94
Fridasro Invest 340000 7,38 Fridasro Invest 340000 542
Per Anders Nilsson 335000 7,27 Per Anders Nilsson 335000 534
Tor Krill 335000 7,27 Tor Krill 335000 5,34
Johannes Book 302500 6,57 Johannes Book 302500 4,82
Magnus Lovén 277 500 6,03 Magnus Lovén 277 500 4,42
Migratat UK Ltd 265 000 575 Migratat UK Ltd 265 000 4,23
Monalite Invest 253750 5,51 Monalite Invest 253 750 4,05
Ovriga, 14 st 1062 500 23,08 Ovriga, 14 st 1062 500 16,94
Summa 4605 000 100,00 Foérestaende nyemission 1667 000 26,58
Summa 6272 000 100,00

Tabellen ovan tar ej héansyn till ev. nyteckning av bef. aktiedgare vid full-
tecknad nyemission.

. es.Cito
)



OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsens arvode faststélls arligen pa Bolagets arsstamma. FOr nar-
varande utgar inga styrelsearvoden. VD Fredrik Alstierna ar kontrak-
terad av Excito for att driva Bolagets nationella och internationella
forsdljnings- och marknadsarbete. Ersattningen sker via fakturering
av konsultarvoden om 95 000 kronor per manad, vilket &r tankt att
motsvara en |6n om ca 60 000 kronor per manad. Darutdver utgar
inga andra ersattningar, formaner eller pensionsavsattningar.

Styrelsens arbetsformer

Samtliga styrelseledamoter &r valda till ndsta arsstamma.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgéngliga i pappersform under
detta dokuments giltighetstid:

. Stiftelseurkund

«  Bolagsordning

. Historisk finansiell information

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor.

Utdelningspolicy

Bolaget planerar inte att géra ndgon utdelning de ndrmsta tre aren,
da vinstmedlen forvédntas aterinvesteras i verksamheten under
denna period.

Transaktioner med nirstaende

Nagra transaktioner med nérstdende, forutom I6ner, ersdttningar
och 6vrigt som redovisas pa denna sida, foreligger inte.

Vasentliga avtal

Excito sluter kontinuerligt olika typer av avtal i den |6pande verk-
samheten, bland annat distributor- och aterforsaljaravtal. Det finns
dock inga avtal som enskilt &r vdsentliga for Excito. P& langre sikt
kan Bolaget komma att teckna enskilda avtal av vasentlig betydel-
se alternativt teckna flera avtal som tillsammans blir av védsentlig
betydelse for Bolaget.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers, org.nr 556029-6743
Huvudansvarig: Lars Nilsson, Aukt. Revisor

Medrevisor: Anders Brofors, Aukt. Revisor

Regelverk

Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar och rekommenda-
tioner som ar tilldmpliga pa bolag som &r anslutna till AktieTorget.
Foljande regelverk ar tillampliga:

«  Aktiebolagslagen

«  Lagen om handel med finansiella instrument

«  AktieTorgets anslutningsavtal

e..':o
®
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Ovrigt

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare un-
der de senaste fem aren har eller har haft naringsférbud eller har
i ovrigt anklagats av myndigheter. Ingen av dessa personer har
atalats for bedragerirelaterade mal eller dylikt. Johan Stahl har i
egenskap som VD for Sydsvenska Dagbladet dven varit involverad
i Look Media 2, och Familjenytt, som likviderats efter omstrukture-
ring. Fredrik Alstierna var styrelsesuppleant for Eclatér Sweden AB,
bolaget saldes och de nya dgarna valde att féra 6ver verksamheten
till sin egna verksamhet och varumérke. Eclatér likviderades darfor
av de nya dgarna. Per Heander har varit engagerad i Bioett och Sin-
darin som Innovationsbrons representant. Bada bolagen var i tidigt
utvecklingsskede och lyckades inte utveckla sina verksamheter,
vilket ledde till konkurs. Bolaget har inte anledning att misstanka
nagra som helst oegentligheter kring ovanstdaende handelser. Det
foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det forekommer
inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit och &r inte part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande under de tolv senaste manaderna som skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
Idnsamhet. Bolaget &r inte heller medvetet om nagot rattsligt for-
farande eller skiljeférfarande som kan uppkomma.

Inga vasentliga forandringar i bolagets finansiella situation eller
stallning pa marknaden har intréffat efter senaste tidpunkt for re-
viderad information.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvérv av aktier eller
liknande. Det finns inga optionsprogram for de anstallda i bolaget.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar till-
fredsstédllande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar en nyemission pa hogst 1 miljon Euro (cirka 9
MSEK) fordelat pa 1 667 000 nyemitterade aktier i EXCITO Electronics
AB (publ) (Erbjudandet). Kvotvardet uppgar till 0,11 kronor per aktie.
Lagsta teckningsbelopp for att fullfdlja nyemissionen ar 4 500 000
kronor.

Teckningskurs
Teckningskursen i erbjudandet uppgar till 5,40 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

Foretradesratt

Ingen foretradesratt for befintliga aktiedgare foreligger for Erbju-
dandet.

Teckningstid

Anmadlan om teckning kan goras fran och med den 8 juni 2011 till
och med den 22 juni 2011. Styrelsen forbehaller sig ratten att for-
ldnga teckningstiden.

Anmalan

Anmdlan av aktier sker genom att teckningssedel ifylld och under-
tecknad &r Excito tillhanda senast kl 16.00 den 22 juni 2011. Det &r
endast tilldtet att insdnda en (1) teckningssedel. | det fall fler teck-
ningssedlar insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Vid de fall depan &r kopplad till en kapitalférsékring vanligen kon-
takta din forvaltare for teckning av aktier.

Observera att anmdilan dr bindande.

Teckningssedel skall skickas till:

Excito Elektronik AB, Krossverksgatan 3,216 16 Limhamn
Fax: 040-61146 10

E-post (inskannad): info@excito.com

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen. Styrelsen efter-
stravar att AktieTorgets spridningskrav uppnas, att bolaget far en
bred dgarbas och att férutsattningarna for en god likviditet i aktien
erhélls. Nar tilldelningen har faststallts skickas en avrdkningsnota
till dem som erhallit tilldelning, vilket berdknas ske den 23 juni
2011. De som ej erhallit tilldelning far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant senast freda-
gen den 1juli 2011 (likviddagen) enligt instruktion pa avraknings-
notan. Det innebar att likviden ska vara Excito tillhanda senast pa
likviddagen. Aktier som ej betalas i tid kan komma att overlatas till
annan. Ersdttning kan krévas avdem som ej betalat tecknade aktier.
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Leverans av aktier

Excito ar anslutet till Euroclear AB:s kontobaserade vardepappers-
system (f.d. VPC). Nar betalning erlagts och registrerats, kommer
aktierna levereras till respektive tecknares Depa/VP-konto.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kontofdrs av Euroclear (fd VPC) som registrerar
aktierna pa den person/organisation som innehar aktierna.
Euroclear AB, Box 7822

103 97 STOCKHOLM

Handel pa AktieTorget

Excito har godkédnts av AktieTorgets styrelse for upptagande till
handel pd AktieTorgets handelslista under forutsattning att sprid-
ningskravet for aktien ar uppfyllt och gransen for lagsta tecknings-
belopp av emissionen uppnas. Snarast efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av emissionen.
Idag forekommer ingen handel pa aktien.

Forsta handelsdag for Excitos aktie ar berdknad till 25 juli 2011.
Handelsbeteckningen kommer att vara EXCI

AktieTorget

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har Finansinspektio-
nens tillstand att driva handel med vardepapper. Genom avtal med
Stockholmsborsen anvénder AktieTorget fondbdrsens handelssys-
tem INET. Det innebér att den som vill képa och sélja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommis-
siondr. Aktiekursen fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid
hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell infor-
mation. Aktiekurserna finns dven att folja pa text-TV, i dagstidning-
arna och pa www.aktietorget.se.



RISKER

En investering i aktier kan innebdira betydande risker och hela det investerade kapitalet kan férloras. Ett antal fak-
torer utanfor bolagets kontroll kan ha negativ pdverkan pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Detsamma gdiller for faktorer som bolaget genom sitt agerande kan pdverka. Nedan redogérs for ett antal av dessa
riskfaktorer. De dir inte framstdillda i prioritetsordning och gor inte ansprdk pd att vara heltéickande. Det innebdir att det
kan finnas andra faktorer som kan pdverka Bolagets verksamhet och Iénsamhet. Utover de risker som anges nedan
samt andra forekommande faktorer bér investeraren dven noggrant beakta évrig information i detta memorandum.

Marknadsrelaterade risker

Globala ekonomiska forhallanden
Efterfragan pa Excitos produkter kan paverkas av globala ekono-
miska forhallanden, dessa faktorer kan Bolaget inte paverka.

Marknadsutveckling

Marknadens intresse och acceptans for nya produkter ar svar att
forutse och det kan ta langre tid dn bolaget kan férutse idag. Aven
om den geografiska spridningen i viss man borde kunna kompen-
sera for troghet pa en viss marknad, kan det ta léangre tid @n plane-
rat att na de volymer som Bolaget hoppas pa.

Konkurrens

Excito konkurrerar med andra tillverkare av néatlagringsenheter,
men skiljer sig genom att ha ett tydligt fokus pa konsumenter. Vad
Bolaget kanner till &r Excito B3 den enda produkt pa marknaden
som integrerar router, brandvagg och tradlds accesspunkt. Andra
konkurrenter till Bolagets produkter ar sa kallade molntjanster,
men till skillnad fran dessa erbjuder Excito en fysisk enhet som kon-
sumenten innehar sjalv. Da marknaden inom konsumentelektronik
utvecklas globalt finns risk for 6kad konkurrens och att Bolaget ej
utvecklas enligt malsattning.

Leverantdrer och producenter

Excito har ett ndra samarbete med sina leverantérer och producen-
ter och har I6pande avstamning for att forhindra stopp i produk-
tion p g a komponentbrist eller dylika risker. Dock &r detta givetvis
nagot som kan forlanga leveranstider fran tid till annan.

Excito samarbetar med vélkdnda starka partners inom sina seg-
ment sasom WesternDigital och Marvell och detta minimerar ris-
kerna for kvalitetsproblem.

Bolagets leverantorer utvédrderas standigt for att fa sa bra villkor
som mgjligt. Eventuella forandringar i leverantorsleden kan inne-
béra risker i overférande av kompetens, kunskap och kvalitet.
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Bolagsspecifika risker

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Excitos framgang dr beroende av att inneha den kompetens inom
foretaget som kravs for att snabbt ta en produkt fran idé till mark-
nad utan langa ledtider.

Marknadstillvaxt

Excito planerar att kraftigt 6ka Bolagets forsaljning och mark-
nadsandelar de kommande aren. En snabb tillvéxt kan medféra
organisatoriska problem. Dels genom svarigheter att rekrytera ratt
personal, och dels genom problem med att integrera och utveckla
personalen i en vdxande organisation. Resursférdelningen kan
medféra stérningar i driften av Bolaget.

Forsalning

Det gar inte med sdkerhet att faststalla att de produkter som Excito
utvecklar kommer att fa det mottagande pa marknaden som detta
memorandum férespeglar. Forsaljningen av Bolagets produkter
kan bli lagre &n férvantningarna.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n berdknat innan bola-
get nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller uteslutas att Ex-
cito i framtiden kan komma att soka nytt externt kapital. Det finns
inga garantier for att det i sa fall kan anskaffas pa for aktiedgarna
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillrdck-
lig omfattning kan paverka bolagets marknadsvérde negativt.

Samarbetsavtal med externa parter

Excito har samarbetsavtal med kunder och leverantérer kring ex-
empelvis forsaljning och varuforsérjning. Dessa samarbeten kan
komma att férédndras i framtiden och nya férutséttningar kan upp-
sta. Beroende pa Bolagets férmdga att skapa val fungerande sam-
arbeten med externa samarbetspartners, kan Bolagets verksamhet
paverkas.



Finansiella risker

Valutarisker

Excitos forséljning ar fokuserad pa de nordiska, tyska och engelska
marknaderna och Bolaget planerar att expandera inom Europa och
att etablera sig pa den amerikanska marknaden. Inképen sker del-
vis direkt eller indirekt fran Asien. Detta kan innebdra att faktorer sa
som inflations-, valuta- och ranteforandringar kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets
intakter kan paverkas av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll.

Aktierelaterade risker

Aktiens likviditet

Excitos aktie dr idag inte upptagen for handel pa en offentlig mark-
nadsplats. Aktien kommer ddremot att noteras pa AktieTorget
under forutsattning att spridningskravet om mer @n 200 dgare av
aktien ar uppfyllt. Aktien kommer @nda att dgas av ett mindre an-
tal aktiedgare vilket gor att det kan foéreligga en risk att aktien inte
omsatts varje dag.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sa som rante-
hojningar, politiska utspel, valutakursforandringar och samre kon-
junkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor
del av psykologiska faktorer. Aktier i Excito paverkas pa samma satt
som alla andra bolags aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig
mot.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar
till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att under de ndarmaste
aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position a marknaden. Det &r Bolags-
stamman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran ra-
dande férutsattningar for verksamheten. En framtida vardedkning
i Bolagets aktier ligger saledes under de narmaste aren framst i en
okande aktiekurs.
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BOLAGSORDNING

Organisationsnummer 556747-2971

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

Firma
Bolagets firma ar Excito Electronics AB (publ.).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Malmo kommun.

Verksamhet
Utvecklar och séljer konsumentelektronik i form av servrar och
mediaspelare.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000
kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 4 500 000 och hogst
18 000 000.

Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3-10 ledamoter med hogst 10 suppleanter.
Den véljes arligen pa arsstdmman for tiden intill dess nasta ars-
stdmma har hallits.

Revisorer
Bolaget ska valja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.
Dessa valjes pa arsstdamman for tiden intill dess ndsta arsstamma
har hallits.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom kungérelse i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bo-
lagets hemsida pa Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall bo-
laget genom kungérelse i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett.

Arsstamma
Arsstdamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

Vid arsstamman skall féljande drenden férekomma;

—_

Val av ordférande vid stamman;

)
2) Upprattande och godkdnnande av rostlangd;
3) Valaven eller tva justeringsman;
4)  Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;
5) Godkdnnande av forslag till dagordning;
6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-

rattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse;
7) Beslut
a) omfaststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
b) om dispositioner betrdffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor ndr sddan forekommer;
8) Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden;
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9) Valav
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter;
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, nér sa skall ske.
10) Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet
av honom foretradda aktier, utan begrdnsning i rostetalet.

§ 10 Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 11Deltagande pa stamman

For att fa deltaga pa bolagsstamma ska aktiedgare anmala sig
samt antalet bitraden hos bolaget fére klockan 16.00 senast den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far ej vara son-
dag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nydrsafton och inte infalla tidigare &@n femte vardagen fore
stamman. Ombud behover ej anmadla antalet bitraden. Antalet
bitraden far hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen &r in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4
kap. Lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behdrig att
utova de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Denna bolagsordning har antagits vid Arsstimman den 16 maj 2011



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for investerare,
som ar eller blir aktiedgare i Excito Elektronik AB (publ) genom
denna nyemission, dr baserad pa aktuell lagstiftning och &dr endast
avsedd som allméan information.

Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare be-
ror delvis pa dennes egen situation. Sérskilda skattekonsekvenser,
som ej finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa ka-
tegorier av skattskyldiga, inklusive personer ej bosatta i Sverige.
Framstéllningen omfattar bland annat inte de fall dar aktie innehas
som omsattningstillgang eller innehas av handelsbolag.

Utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer
och dodsbon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen ar for narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av sa kallade kapitalplaceringsak-
tier galler att hela utdelningen utgor skattepliktig inkomst av na-
ringsverksamhet. Skattesatsen &r for ndrvarande 26,3 procent.

For svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar féreligger skat-
tefri utdelning pa sé kallade ndringsbetingade aktier. Noterade
andelar anses naringsbetingade under férutsattning att andelsin-
nehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier
forutsatter att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att aktierna
blev naringsbetingade fér innehavaren. Kravet pa innehavstid mas-
te inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Forsaljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Excito ska genomsnittsmetoden anvan-
das oavsett om séljaren &r en fysisk eller en juridisk person. Enligt
denna metod ska anskaffningsvardet for en aktie utgéras av den
genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier av samma slag
och sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffningskostnader
och hansyn taget till intréffade férandringar (sdsom split eller fond-
emission) avseende innehavet. Som ett alternativ till genomsnitts-
metoden kan ifrdaga om marknadsnoterade aktier den s.k. schablon-
regeln anvandas. Denna regel innebdr att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forséljningspriset efter avdrag.

Privatpersoner

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer och dédsbon
for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar for narva-
rande 30 procent. Kapitalforlust pa aktier & samma ar avdragsgill
mot vinst pa andra aktier eller mot andra marknadsnoterade dela-
garratter (med undantag for andelar i investeringsfonder som inne-
haller endast svenska fordringsratter). Till den del férlusten inte ar
fullt ut avdragsgill enligt ovan &r den avdragsgill med 70 procent
mot andra kapitalinkomster. Om det uppkommer ett underskott i
inkomstslaget kapital, medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjdnst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30 procent
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for underskott som uppgar till hdgst 100.000 kronor och med 21
procent for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dédsbon beskattas for kapitalvinster i
inkomstslaget naringsverksamhet for narvarande till skattesatsen
26,3 procent. Vinsten berdknas dock enligt vanliga regler. Kapital-
forluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far endast
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument.
Om vissa villkor ar uppfyllda kan forlust dven kvittas mot kapital-
vinster pa aktier och aktierelaterade instrument som uppkommit
i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbi-
dragsratt foreligger. En inte utnyttjad forlust far utnyttjas mot kapi-
talvinst pa aktier eller aktierelaterade instrument utan begrénsning
framat i tiden.

For naringsbetingat innehav av noterade aktier galler fér narva-
rande att ingen avdragsratt foreligger for forluster samtidigt som
vinster ej ar skattepliktiga under forutsattning att aktierna inte av-
yttras inom ett ar fran det att andelarna blivit ndringsbetingade hos
innehavaren.

Fdmansaktiebolag

For famansaktiebolag géller sarskilda regler. Dessa beror dock en-
dast sddana aktiedgare eller ndrstdende denne, som dr verksamma
i bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av memorandu-
met avser endast fall dér dgaren ar passiv, och dessa sarskilda regler
behandlas darfor inte ndrmare har.

[-] ]
Arvs- och gavobeskattning
Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004 slopad,
varpa ingen arvs- eller gdvobeskattning utgar vid forvérv av aktier
genom arv eller gava.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhaller utdelning fran Sveri-
ge, innehalls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for narvarande
30 procent, som i allménhet reduceras genom tillampligt dubbel-
beskattningsavtal. For utlandskt bolag som innehaft naringsbe-
tingad aktie i minst ett ar kan dock utdelningen vara skattefri om
skattefrihet hade forelegat om det utldndska bolaget hade varit ett
svenskt foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear, som svarar for
att kupongskatt innehalls. | de fall aktier &dr forvaltarregistrerade,
svarar forvaltaren for kupongskatteavdraget.



STYRELSENS BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE FEM AREN

VD - verkstéllande direktor
OF - styrelseordférande
BM - Bolagsman

vVD - vice verkstallande direktor

Sup - Styrelsesuppleant

eVD - extern verkstallande direktor
eFirm - extern firmatecknare

LE - styrelseledamot
IH - Innehavare

Namn Bolag Position Tidsperiod
Sven Kristensson
Arboga-Darenth AB OF, LE 2008-04-07 -
AB Ph. Nederman & Co VD, OF, LE 2001-07-09 -
BK Pac Invest AB OF, LE 2007-04-17 -
Toredal Verkstad AB eFirm 2008-06-25 -
Aktiebolaget Lectrostatic OF, LE 2001-06-19 -
Air Care System AB OF, LE 2001-07-09 -
Nederman Svenska Forsaljning AB OF, LE 2003-05-05 -
Ekodoor AB OF, LE 2009-01-08 -
Nederman Holding AB VD, LE 2001-07-02 -
Dantherm Filtration AB LE 2010-10-04 -
Diedenporten AB OF, LE 2010-09-20
Fridasro Invest & Konsult AB * Sup 2009-10-28 -
Kristensson Holding AB * Sup 2010-09-03 -
BK Pac AB OF, LE 2011-03-23 -
Tedak AB OF, LE 2001-09-07 - 2008-06-12
Nederman Nordic AB OF, LE 2001-07-09 - 2008-06-12
Scandiflex Pac AB LE 2006-04-28 - 2008-04-14
Conoctica AB LE 2008-05-20 - 2009-08-27
Johan Stahl Sydsvenska Dagbladets AB eVD 2005-02-28 -
Ljungbergs Boktryckeri AB LE 2009-08-17 -
TU Service AB LE 2008-07-16
Skansk Tidningsdistribution AB LE 2008-11-04
Fastighetsaktiebolaget Nr 48 Cronholm LE, VD, OF 2005-07-12 -
Sydsvenskan Innovator AB LE,VD 2010-04-19 -
Ess Media AB LE 2008-04-09 -
Sydsvenska Dagbladets Forsaljningsaktiebolag eVD 2005-02-28 -
Infab i Helsingborg AB LE 2010-09-03 -
Skdnemedia AB VD, LE 2008-02-08 -
Citypaketet Sweden AB OF, LE 2010-12-03 -
SkaneMedia Forsaljnings AB VD, LE 2008-02-13 -
JOST. Invest AB * LE 2002-03-15 -
Rulloffset Kristianstad AB LE 2009-05-18 -
Hela Skéne AB LE, OF 2006-05-12 -
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HD City AB LE 2009-08-13 -
GP Sydsvenskan Media AB Sup 2006-10-10 -
City Malmo Lund AB OF, LE 2008-01-29 -
City Skane AB LE 2008-07-30 -
Kompetens i Skane AB OF, LE 2011-03-15 -
Marieberg International AB LE 2008-07-17 - 2009-11-11
H Inge Gyllin AB eFirm 2010-01-21 - 2010-04-28
JS Forsaljning IH 1998-10-19 - 2009-06-17
Marknadsféreningen i Malmo MIM Serviceaktiebolag LE 2006-11-10 - 2009-01-15
Fordonstorget AB LE 2005-04-21 - 2010-07-16
Look Media 2 AB VD, LE 2010-04-19 - 2010-10-21
Manolo AB LE 2005-11-28 - 2009-04-24
Familjenytt AB LE, OF 2007-12-21 - 2008-09-24
Autoact AB LE 2006-12-29 - 2008-10-02
Comzo 2 AB VD, LE 2010-04-19-2010-10-13
Mindpark AB LE 2007-10-22 - 2009-12-28
Stadsporten City Gate AB LE 2005-09-30 - 2007-10-24
Tidningarnas Telegrambyra AB LE 2008-08-06 - 2010-04-12
Motivationshuset i Malmo AB LE 2008-08-06 - 2010-04-12
Tidningen MalméMagasinet AB LE, OF 2005-02-23 - 2006-06-05
Johannes Book Excito HB * BM 2002-08-13 -
Per Heander United Pancakes AB LE 2011-02-03 -
Inquso AB LE 2010-02-09 -
Malvacom AB LE 2011-03-01 -
Qubulus AB LE 2010-12-02 -
Solrosens Forskola i Alnarp Ekonomisk forening LE 2006-10-09 - 2008-10-22
Airec AB LE 2008-12-12-2010-02-11
Quickcool AB Sup 2007-02-02 - 2009-06-26
SpectraCure AB LE, Sup 2005-04-08 - 2009-06-30
ComPower AB Sup 2006-12-15 - 2007-06-26
Sindarin Technologies AB LE 2010-12-21-2011-04-01
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Fredrik Alstierna

*dger meran 10 %
** har &gt mer @n 10 % de senaste fem dren

Monalite Invest no 1 AB *

Alite Property AB *

KLFA Entreprenad & Exploatering AB *

Alite Management AB *
Stall Tio i Topp HB *

KL 470 forvaltning AB *
Eclatér Sweden AB *
Stratiteq Sweden AB
Conoctica trading AB *
Caimera AB *

Ontargo Sweden AB *
A3l Operations AB *
Conoctica AB *
Constelarum AB *

Alite Sverige AB *
Diatron Group AB
Strategi M C F Sverige AB
Trindeln AB *
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LE

LE

LE

LE

BM

LE

Sup

VD, LE

VD, LE

LE

Sup

LE

VD, LE

LE

eFirm, VD, LE
eVD

VD, LE, Sup
VD, OF LE

2010-05-06 -

2010-08-24 -

2010-12-07 -

2004-12-20 -

2010-10-11 -

2008-03-31 - 2008-07-07
2005-05-23 - 2006-09-04
2004-04-15 - 2007-06-11
2005-08-01 - 2009-11-25
2007-11-01 - 2008-05-08
2006-02-09 - 2007-03-26
2006-08-15 - 2008-12-02
2007-10-23 - 2009-11-25
2007-11-27 - 2010-01-14
2008-05-13 - 2010-12-23
2010-01-13 - 2010-04-30
2001-10-22-2011-01-19
2002-01-18 - 2008-07-07



39

e'.".CitO
®



e .Cito

your files anywhere, anytime...

EXCITO Electronics AB | www.excito.com



